PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto de Colocacion han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido
por las Leyes de otros paises.



PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO

start

respaldado < banregio

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,

BANREGIO GRUPO FINANCIERO

MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE HASTA
$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”) O SU EQUIVALENTE
EN DOLARES MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (“DOLARES”), CON

CARACTER REVOLVENTE.

Cada emision de Certificados Bursatiles de deuda hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. La Emisora podra
realizar una o varias emisiones hasta por el monto autorizado del Programa.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Emisora:

Monto  Total
Programa:

Autorizado del

Tipo de Valores Autorizados:

Tipo de Oferta:

Clave de Pizarra del Programa:

Plazo de Vigencia del Programa:

Mecanismo de Colocacion:

Monto de las Emisiones al amparo
del Programa:

Plazo de Vigencia de cada Emisién
al amparo del Programa:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion:

Calificacion(es) otorgada(s) por la(s)
Calificadora(s):

Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Banregio
Grupo Financiero.

Hasta $20,000'000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en
Dolares, con caracter revolvente.

Certificados Bursatiles de corto y largo plazo.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados a través de ofertas
publicas nacionales primarias.

“START”

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion de la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles por la Comision.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa se colocaran a través del mecanismo de
construccion de libro o mediante subasta electronica, segun se defina en los documentos
correspondientes a cada emisién al amparo del Programa.

El monto de cada Emision al amparo del Programa sera el que se determine en los documentos
correspondientes a cada emision, siempre y cuando las Emisiones, de forma individual o en su
conjunto, no excedan del monto total autorizado del Programa.

Sera determinado en los documentos correspondientes a cada emisién, en el entendido que a los
Certificados Bursatiles con una vigencia mayor a un dia e igual o menor a un afio se les denominara
de “corto plazo”.

Las emisiones de largo plazo al amparo del Programa deberan tener una vigencia mayor a un afio e
igual o menor a treinta afios, mientras que las emisiones de corto plazo al amparo del Programa tendran
una vigencia mayor a un dia e igual o menor a un afio.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs o en Ddlares, asi como sus muiltiplos, o en su defecto, EUA$100.00 (cien délares 00/100 EUAS)
0 100 (cien) UDlIs, segun se determine en los documentos correspondientes a cada emisién.

Sera determinado para cada Emisién y se establecera en los documentos correspondientes a cada
emision.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa estaran denominados en Pesos o en UDIs
o en Doélares, segun se defina en los documentos correspondientes a cada emision.

Calificacién a Certificados Bursatiles de largo plazo (cada Emision)

Cada emision de largo plazo que se realice al amparo del Programa sera calificada por agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras
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Garantia:

Forma de Calculo de los Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada Voluntaria:

Prima por Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Lugar y Forma de Pago:

Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles emitidos al
Amparo de cada Emision:

Depositario:

Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer

y la calificacién asignada a cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo se
indicara en el Suplemento informativo correspondiente.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisiéon no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Calificacion a Certificados Bursétiles de corto plazo (Programa)

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.:

La calificacion asignada de “HR+1”, significa que el emisor o emisién con esta calificacion se considera
de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones
de deuda y mantiene un minimo riesgo crediticio.

Calificacion otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.:
La calificacién asignada de “1+/M”, significa emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La
liquidez a corto plazo, factores en operacién y acceso a fuentes alternas de recursos son excelentes.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisiéon no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica alguna, ni se gravaran o afectaran activos de la Emisora como garantia o fuente
de pago de los Certificados Bursatiles, salvo que para una Emisién en particular se establezcan una o
mas garantias en los documentos correspondientes de cada emision.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su
fecha de emision y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija, variable o cupén cero, y el mecanismo para su
determinacion y calculo se fijara para cada Emision y se indicara en los documentos correspondientes
de cada emision.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses de Certificados Bursatiles, segun sea
el caso, se podran causar intereses moratorios, segun se determine en los documentos
correspondientes de cada emision.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en los
documentos correspondientes de cada emision, en el entendido de que Certificados Bursatiles podran
contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada total o parcial.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizaciéon anticipada
voluntaria en los documentos correspondientes de cada Emisiéon que se realice al amparo del
Programa.

Las Emisiones al amparo del Programa podran prever o no, el pago de una prima por concepto de
amortizacion anticipada voluntaria, los términos y condiciones referentes a dicha prima se estableceran,
en su caso, en los documentos correspondientes de cada emision.

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran mediante
transferencia electrénica a través del Indeval de conformidad con el procedimiento establecido en los
documentos de la Emisién correspondiente.

Conforme a los términos de los documentos de cada emisiéon al amparo del Programa, la Emisora
tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en
cada emisiéon. Asimismo, se podran efectuar emisiones de Certificados Bursatiles cuyos cupones
puedan segregarse y negociarse por separado de conformidad con lo que se establezca en los
documentos correspondientes de cada emision.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Los Certificados Bursatiles tendran las obligaciones de dar, hacer y no hacer frente a los Tenedores de

los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa previstas en los documentos
correspondientes a cada Emision.



Causas de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran contar con causas de vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Programa, las cuales estaran previstas, en su caso, en los
documentos correspondientes a cada Emision.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable: La presente contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas
residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcién
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
disponer de los Certificados Bursatiles.

Los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera de las caracteristicas del beneficiario efectivos de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en
los mismos.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otro que se determine en los
documentos correspondientes a cada Emision.

Intermediario Colocador: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, o cualquier otro que se determine en
los documentos correspondientes a cada Emision.

El dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursétiles de corto plazo expedido por HR Ratings de México, S.A. de C.V., no
contempla la informacién financiera mas reciente disponible a la fecha de colocacién.

El dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles de corto plazo expedido por HR Ratings de México, S.A. de C.V. el 28
de abril de 2025, presentados a esa H. Comision el 4 de junio de 2025 contempla la informacion financiera de la Emisora al 4T24, por lo que la misma
no contempla la informacién financiera mas reciente disponible a la fecha del Prospecto. No obstante, la Emisora considera que no ha habido cambios
sustanciales en la informacién financiera. Sin embargo la Emisora no puede asegurar que la opinién, andlisis y/o calificacion realizada y emitida por

HR Ratings no cambiaria si se revisara la informacién financiera mas reciente al 31 de marzo de 2025.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

La inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentaciéon corresponden
a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacién alguna de la Comisién, del
Intermediario Colocador la Bolsa de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores.

El Prospecto del Programa y, segun corresponda, el Suplemento y/o los avisos correspondientes a cada Emisién, los cuales son complementarios
estan a disposicion con el intermediario colocador y podra consultarse en internet en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y www.regional.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte de este Prospecto).

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de Colocacién que se describe en este Prospecto, se encuentran inscritos
preventivamente con el No. 3080-4.19-2025-008 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa.

Oficio de Autorizacién de la Comision No. 153/1449/2025 de fecha 27 de junio de

Ciudad de México, México, a 27 de junio de 2025 de 2025.
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http://www.bmv.com.mx/
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Iv.

INFORMACION FINANCIERA

A)

Informacién financiera seleccionada
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Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.
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B)

Informacién financiera por linea de negocio y zona geografica

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el gjercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.
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Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx..
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Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx..
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Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.
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Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
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de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la péagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx..

Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx..
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E)

Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre
de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de
Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser consultados en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx..
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V.

ADMINISTRACION

A)

Auditor externo

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el gjercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en www.regional.mx.
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B)

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el gjercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en www.regional.mx.

37

Administradores y accionistas

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el gjercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en www.regional.mx.

37

Estatutos sociales y otros convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en www.regional.mx.
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VL.

ACONTECIMIENTOS RECIENTES

38

VIL.

PERSONAS RESPONSABLES

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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VIIL.

ANEXOS

A)

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 presentados a la
Comisién y a la Bolsa el 29 de abril de 2025, se incorporan por referencia del Reporte Anual.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo
que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la
Emisora en www.regional.mx.

B)

Estados Financieros al 31 de marzo de 2025 presentados a la Comision y a la Bolsa el 29 de
abril de 2025, se incorporan por referencia del Reporte Trimestral.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte
Trimestral de la Emisora al Primer Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional
Bancaria y de valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo que fue retransmitido
el 29 de mayo de 2025. El Reporte Trimestral puede ser consultado en la pagina de internet de la Comision
en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en
www.regional.mx.

vi.

Opinion Legal.

Vii.

Calificaciones Corto Plazo (Programa)

viii.

Bases Generales de Convocatoria Publica a Subasta

Proyectos de Titulos de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

CIERTA INFORMACION DEL PROSPECTO SE INCORPORA POR REFERENCIA AL REPORTE ANUAL Y AL
REPORTE TRIMESTRAL. LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL
MISMO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER
OTRA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA BANREGIO GRUPO FINANCIERO, NI POR ACTINVER CASA DE

BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.
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I. INFORMACION GENERAL.

A) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Salvo que se definan de otra forma en el presente, los términos con mayuscula inicial que se utilizan
en este Prospecto y que se listan a continuacion, tendran los significados siguientes, mismos que seran
igualmente aplicables a las formas singular o plural de dichos términos.

Los Términos con mayuscula inicial no definidos en el presente Prospecto tendran el significado
que se les atribuye en el Reporte Anual y/o en el Folleto Informativo.

Termino Definicion

“Agencias Calificadoras” Significa las sociedades denominadas: S&P Global Ratings, S.A. de
C.V., Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V,,
Moody’s de México, S.A. de C.V., Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. y/o cualquier sucesor de las mismas, y/o aquellas
autorizadas por la Comisiéon que en una fecha determinada otorguen,
mantengan o modifiquen una calificacién correspondiente a las
Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“Asamblea de Tenedores” Las asambleas de Tenedores correspondientes a cada Emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“Auditor Externo” KPMG Cardenas Dosal, S.C. o cualquier otra persona que los
sustituya en sus funciones como auditor externo de la Emisora
conforme a la Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones.

“Bolsa”: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, o en su
defecto cualquier bolsa de valores autorizada para operar con tal
caracter por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico conforme a
la legislacion aplicable.

“Certificados Bursatiles”: Los Certificados Bursatiles de largo o corto plazo que la Emisora emita
al amparo del Programa.

“Comision” o “CNBV”: Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Consejo de Administracion”: Consejo de Administracion de la Emisora.
“Dia Habil”: Cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos

comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la
Ciudad de México, México.

“Disposiciones”: “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun han
sido modificadas a la fecha.

“Délares” o “EUAS”: Délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emision’: Cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que se realice
al amparo del Programa.

:._”"}



“Emisora”:

“Estados Financieros”:

“Indeval’:

“Intermediario Colocador”:

“México”:

“Moneda Nacional” o “M.N.” o
“Pesos”:
“Programa’:

“Prospecto”

“‘Reporte Anual’;

“Reporte Trimestral’:

“Representante Comun’:

“Suplemento”:

“Tenedores”:

“Titulo”:

Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Banregio Grupo Financiero.

Los estados financieros dictaminados por el Auditor Externo
correspondientes a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de
2024, 2023 y 2022; y (ii) los estados financieros de la Emisora por el
trimestre terminado al 31 de marzo de 2025. Los Estados Financieros
se incluyen por referencia del Reporte Anual y al Reporte Trimestral,
respectivamente.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, o
cualquier otro que se determine en los documentos correspondientes
a cada Emision.

Estados Unidos Mexicanos.
Pesos, moneda de curso legal en México.

El presente programa de colocacion de Certificados Bursatiles, cuyos
Certificados Bursatiles fueron inscritos preventivamente en el RNV
mediante oficio 153/1449/2025 de fecha 27 de junio de 2025

El presente prospecto de colocacion de Certificados Bursatiles de
corto y largo plazo, establecido por la Emisora.

Significa el reporte anual por el afio concluido al 31 de diciembre de
2024, presentado a la Bolsa y a la Comision de acuerdo con las
Disposiciones, el dia 29 de abril de 2025, mismo que fue retransmitido
el 29 de mayo de 2025, segun el mismo haya sido actualizado o
retransmitido de tiempo en tiempo, el cual puede ser consultado en
las direcciones www.gob.mx/cnbv, www.bmyv.com.mx y
www.regional.mx.

Significa el reporte trimestral de la Emisora al 31 de marzo de 2025
presentado a la Comision y a la Bolsa el 29 de abril de 2025, segun el
mismo haya sido actualizado o retransmitido de tiempo en tiempo, el
cual puede ser consultado en las direcciones www.gob.mx/cnbv,
www.bmv.com.mx y www.regional.mx salvo que expresamente se
indique lo contrario.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier otro que se determine en los documentos correspondientes
a cada Emision.

Cada Suplemento del Prospecto que sea elaborado respecto de cada
Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Cada uno de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

El o los titulos Unicos al portador que amparen cada una de las
Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
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“upr’: Unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo para cada
dia lleva a cabo Banxico conforme al procedimiento publicado en el
mismo Diario Oficial de la Federacion el 4 de abril de 1995.

Términos tales como “somos”, “nosotros” y “nuestros” hacen referencia conjunta a la Emisora, a menos
que en el contexto se indique lo contrario.



B) RESUMEN EJECUTIVO.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

C) FACTORES DE RIESGO.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

Factores de riesgo relacionados con la Emisora

Ataques cibernéticos u otras afectaciones a nuestra red de seguridad o sistemas de informaciéon
podria causar un efecto adverso en nuestro negocio.

Los ataques cibernéticos y las afectaciones a redes y sistemas, incluyendo la introduccién de virus
informaticos, cddigos maliciosos, denegacién de servicio, softwares defectuosos y otras perturbaciones o
accesos no autorizados a los sistemas de las compafiias, han incrementado en frecuencia, rango y potencia
en los ultimos anos. Tomando en cuenta el incremento, en los ultimos afos, en los ataques cibernéticos
que han sufrido las instituciones bancarias activas en México y en el ambito internacional, hemos
establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/o otras violaciones a la seguridad
de nuestras redes y tecnologias de informacion. Las acciones preventivas que tomamos para reducir el
riesgo de sufrir incidentes cibernéticos y proteger nuestra red e informacion podrian ser insuficientes para
detener un ataque cibernético masivo en el futuro. Los costos asociados con un posible ataque cibernético
masivo en nuestros sistemas incluyen el incremento en los gastos asociados con el reforzamiento de
medidas de seguridad cibernética y pérdidas relacionadas con la interrupciéon de nuestros servicios, litigios
y dafios a nuestra reputacién. No obstante lo sefalado en el parrafo anterior, si se presentaran ataques
cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de nuestras redes y tecnologias de informacion, que
nuestros controles de seguridad no puedan frenar, por cualquier razén (incluyendo por tratarse de ataques
de ultima generacion, que burlaren dichos controles), éstos podrian afectar directamente nuestra
operacion, lo cual podria ocasionarnos dafos (incluyendo dafio reputacional).

Ataques cibernéticos u otras afectaciones a nuestra red de seguridad o sistemas de informacion
podrian causar fallas en nuestros equipos o interrumpir nuestras operaciones. Dichas fallas, incluso cuando
se presenten durante un periodo de tiempo breve, podrian causar pérdidas significativas o caidas en el
precio de mercado de nuestras acciones. Ademas, las pérdidas potenciales derivadas de eventos
relacionados con ataques cibernéticos y afectaciones a nuestra red podrian superar la cobertura que
amparan nuestros seguros.

Adicionalmente, los ataques cibernéticos pueden causar la distribucion, sin nuestro consentimiento,
de informacion financiera valiosa y datos confidenciales de nuestros clientes y de nuestro negocio,
provocando fallas en la proteccién de la privacidad de nuestros clientes y de nuestro negocio.
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Nuestros resultados pueden verse afectados negativamente por interrupciones graves o eventos
catastroficos.

La industria en la que participamos esta expuesta a eventos externos, tales como desastres
naturales, terremotos, incendios, inundaciones, cortes de energia y huracanes, condiciones econémicas
adversas, amenazas de salud publica imprevistos (incluyendo pandemias, epidemias y otras enfermedades
altamente transmisibles). Estos eventos pueden irrumpir o restringir nuestra capacidad operativa o
financiera y afectar adversamente nuestro negocio y resultados operativos.

No podemos garantizar que no nos veremos afectados por esos eventos, o algin otro evento
similar que no hayamos previsto, o que la cantidad de coberturas contratadas en relacion a nuestro negocio,
en su caso, sera adecuada en caso de que surjan dichas circunstancias. Ademas, cualquiera de dichos
eventos podria causar un incremento importante en nuestras primas de seguro, lo cual afectaria
adversamente nuestro negocio, resultados operativos o condicién financiera.

Nos enfrentamos a una fuerte competencia de otros grupos financieros en la prestacion de servicios
financieros, incluyendo proveedores de servicios bancarios no tradicionales como proveedores basados en
tecnologia financiera.

Nos enfrentamos a una fuerte competencia en todos los sectores de nuestro negocio. Nuestros
principales competidores son otros, sociedades financieras de objeto multiple, instituciones de asesoria
financiera y, con mayor frecuencia, instituciones de fondos de pago electrénico. Anticipamos que vamos a
encontrar una mayor competencia a medida que continuemos expandiendo nuestras operaciones en
México. Algunas de las instituciones con las que competimos tienen activos y capital superiores a los
nuestros o, cuentan con mayor reconocimiento internacional u otros recursos, o no estan regulados
profusamente (requiriendo menos capital o reservas para pérdidas crediticias, entre otras) teniendo costos
de operacién mas competitivos. Ademas de la banca tradicional existen entidades especializadas, como
las SOFOMES no reguladas o las sociedades otorgantes de crédito no reguladas, que al no formar parte
de un grupo financiero no estan sujetas a la extensa normativa bancaria mexicana a la que esta sujeto
Start y sus afiliadas, incluyendo por ejemplo, la obligacién de mantener ciertos niveles de capitalizacion y
de estimaciones preventivas para riesgos crediticios. Como resultado, algunos de nuestros competidores
pueden tener ventajas en la realizacion de determinadas actividades y en la prestacién de determinados
servicios financieros.

La Comision continua otorgando de forma periddica autorizaciones para la constitucion y operacion
de instituciones bancarias, incluyendo bancos de nicho, los cuales estan autorizados para llevar a cabo
Unicamente un nimero limitado de actividades y bancos completamente digitales. Es probable que nuevos
bancos, especialmente bancos digitales, busquen expandir agresivamente su participacion en el mercado
(incluyendo mediante bancos con enfoque en la tecnologia), lo cual podria afectar adversamente nuestras
actividades y resultados. Ademas, las reformas legales y regulatorias en la industria bancaria mexicana
han aumentado la competencia instituciones financieras. No hay garantia de que podamos competir
eficazmente por retener clientes en esta competitiva industria o de que podamos aplicar nuestra experiencia
en el mercado mexicano.

La naturaleza de nuestro negocio es particularmente sensible a situaciones de fraude, operaciones
no autorizadas y errores operativos de empleados y terceros, mismas que podrian tener un efecto material
adverso y significativo en nuestro negocio, resultados de operacién y situacion financiera.

Nuestro negocio esta expuesto al riesgo de una potencial situacién de incumplimiento de las politicas
internas aplicables a nuestro personal, conductas indebidas del empleado o la negligencia y el fraude, lo
que podria dar lugar a graves dafios financieros y reputacionales, la imposiciéon de multas y otras sanciones
regulatorias; esas conductas pueden relacionarse con temas como lavado de dinero, faltas a la ética,
conductas que contravengan las disposiciones en materia anti-corrupcién. No siempre es posible disuadir
o prevenir la mala conducta de los empleados y las precauciones que tomamos para detectar y prevenir
esta actividad no siempre son efectivas. Estos riesgos podrian tener un efecto material adverso en nuestro
negocio, resultados de operacion y situacion financiera.



Del mismo modo, nuestros controles y procedimientos de divulgacién tienen limitaciones inherentes
que incluyen la posibilidad de que los juicios en la toma de decisiones puedan no contar con toda la
informacion necesaria o con informacién tergiversada, ser defectuosos o que se produzcan fallos por
errores 0 equivocaciones. Ademas, los controles pueden ser eludidos por diversas razones. En
consecuencia, nuestra actividad esta expuesta a riesgos derivados del posible incumplimiento de las
politicas, la mala conducta o negligencia de los empleados y el fraude, que podrian dar lugar a sanciones
reglamentarias, demandas civiles y graves perjuicios financieros o para la reputacion. En los ultimos afios,
varias instituciones financieras multinacionales han sufrido pérdidas materiales debido a las acciones de
“comerciantes deshonestos” u otros empleados. No siempre es posible disuadir la mala conducta de los
empleados y las precauciones que tomamos para prevenir y detectar esta actividad pueden no ser siempre
eficaces. Por consiguiente, debido a las limitaciones inherentes al sistema de control, pueden producirse
incorrecciones debidas a errores o fraudes y no ser detectadas.

Las quejas de clientes y consumidores o la publicidad negativa sobre nuestro servicio de atencion al
cliente podrian reducir el uso de nuestros productos y, en consecuencia, nuestro negocio podria verse
afectado.

Las quejas de clientes o consumidores o la publicidad negativa sobre nuestros productos o nuestro
servicio de atencion al cliente podrian afectar negativamente a la confianza de los consumidores y al uso
de nuestros productos. Las violaciones de la privacidad de nuestros clientes y de nuestras medidas de
seguridad podrian tener el mismo efecto. Las medidas que a veces adoptamos para combatir los riesgos
de fraude y las violaciones de la privacidad y la seguridad, como la congelacion de los fondos de los
clientes, pueden danar las relaciones con nuestros clientes. Estas medidas aumentan la necesidad de un
servicio de atencién al cliente rapido y preciso para resolver las irregularidades. Un servicio de atencion al
cliente eficaz requiere gastos significativos que, si no se gestionan adecuadamente, podrian afectar
significativamente a nuestra rentabilidad. Cualquier incapacidad por nuestra parte para gestionar o formar
adecuadamente a nuestros representantes de atencién al cliente podria comprometer nuestra capacidad
para gestionar eficazmente las reclamaciones de los clientes. Si no respondemos a las reclamaciones de
los clientes ni las atendemos eficazmente, nuestra reputacion puede verse afectada y podemos perder la
confianza de nuestros clientes, lo cual podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, posicién
financiera o resultados de operacion.

Factores de riesgo relacionados con México

El gobierno mexicano ha ejercido, y continta ejerciendo, una influencia significativa sobre la
economia mexicana. Esta participacion, junto con las condiciones politicas y econémicas de México,
podria afectar adversamente nuestra situacion financiera y el precio de mercado de nuestros valores.

El gobierno mexicano frecuentemente interviene en la economia mexicana y ocasionalmente realiza
cambios significativos a las politicas y regulaciones. Las acciones del gobierno mexicano para controlar la
inflacién y otras politicas y regulaciones, histéricamente han implicado, entre otras medidas, incrementos
en las tasas de interés, cambios a las politicas fiscales, controles de precios, fluctuaciones cambiarias,
controles cambiarios, impuestos sobre flujos de inversion, controles de capital y limites a las importaciones.
Nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operacion, asi como el precio de mercado de
nuestros valores, pueden verse afectados de manera adversa por cambios en las politicas o regulaciones
en relacién con, entre otros:

o tasas de interés;

. tipos de cambio y controles y restricciones a los movimientos de capital fuera de México;
. requerimientos de reservas;

. requerimientos de capital;



. fluctuaciones cambiarias;

. inflacion;

. liquidez del capital nacional y de los mercados de crédito; y

. politicas fiscales y regulatorias. México ha experimentado altos indices de inflacion en el
pasado vy, por lo tanto, ha implementado politicas monetarias que han resultado en altas tasas
de interés.

Las medidas del gobierno mexicano para combatir la inflacién, principalmente a través del Banco de
México, han tenido y pueden tener en el futuro efectos significativos en la economia mexicana y nuestro
negocio. Las estrictas politicas monetarias con altas tasas de interés y los altos requisitos de depdsitos
obligatorios pueden restringir el crecimiento de México y la disponibilidad de crédito, reducir nuestros
volumenes de créditos y aumentar nuestra estimacion preventiva para riesgos crediticios. Por el contrario,
una politica menos severa y la disminucion de tasas de interés por parte del gobierno de México y del
Banco de México puede provocar un incremento de la inflacién y, en consecuencia, volatilidad en el
crecimiento y la necesidad de incrementos repentinos y significativos en las tasas de interés, los cuales
podrian afectar negativamente a nuestros diferenciales de tasas de interés.

Cambios en la politica econémica pueden contribuir a la incertidumbre econémica en México y a
una mayor volatilidad de los mercados de valores mexicanos y en los valores emitidos en el extranjero por
emisores mexicanos. Estas incertidumbres y otros desarrollos en la economia mexicana pueden
afectarnos negativamente, asi como al valor de mercado de nuestros valores.

La inflacién en México, junto con medidas gubernamentales para el control de la inflacién, puede
tener un efecto adverso en nuestras inversiones.

Histéricamente, México ha experimentado altos niveles de inflacién, aunque los indices han sido
menores en afos recientes. El nivel actual de inflacién en México sigue siendo mas alto que los indices de
inflacién anual de sus principales socios comerciales. Los altos indices de inflacion pueden afectar
adversamente nuestro negocio, condicién financiera y resultados de operaciéon. Si México experimenta
nuevamente un alto nivel de inflaciéon en el futuro, podemos no ser capaces de ajustar los precios que
cobramos a nuestros arrendatarios para compensar sus efectos negativos.

Los aumentos en los niveles de renta para nuestros activos comunmente estan vinculados a la
inflacion. Para los arrendamientos denominados en Pesos, el aumento usualmente se basa en los
aumentos reflejados en el indice de Precios al Consumidor, el cual se basa en el aumento de ciertos
elementos predeterminados incluidos en el indice, los cuales son limitados y principalmente se refieren a
articulos requeridos para cubrir las necesidades basicas de una familia, muchos de los cuales estan
subsidiados o controlados por el gobierno. Como resultado de lo anterior, este indice pudiera no reflejar
con exactitud la inflacion real. Adicionalmente, los aumentos en los niveles de renta para nuestros activos
son anualizados y por lo tanto los ajustes de renta por inflacién pueden no tener efecto sino hasta el afio
siguiente. En consecuencia, los ajustes en la renta basados en la inflacion mexicana pueden ser diferidos
y pueden no coincidir con la inflacion real.

Las reformas a las leyes y reglamentos en materia fiscal, asi como su interpretacion por las
autoridades, podrian afectar en forma adversa nuestro negocio, condicién financiera y resultados de
operacion.

El gobierno mexicano regularmente promulga reformas al régimen fiscal aplicables tanto a nosotros
como a nuestros clientes. Dichas reformas incluyen modificaciones a las tasas de los impuestos y, en
ocasiones, la promulgacién de impuestos temporales, cuyos ingresos son destinados para fines
gubernamentales. Los efectos de estos cambios y cualesquier otros cambios derivados de la promulgacién
de reformas fiscales adicionales no pueden ser cuantificados y no podemos asegurar que estas reformas
no tendran, una vez implementadas, un efecto adverso sobre nuestro negocio. Asi mismo, dichos cambios



podrian generar incertidumbre en el sistema financiero, incrementando el costo de los créditos y
contribuyendo al incremento de nuestra cartera de crédito vencida.

Las autoridades fiscales han aumentado efectivamente durante los ultimos ejercicios sus esfuerzos
en la revisiéon de contribuyentes y ampliacion de la base de éstos; razén por la cual ha reactivado e
impuesto nuevas obligaciones en materia de cumplimiento fiscal y precios de transferencia; asimismo, ha
reducido los plazos de presentacion de informacion relacionada con el cumplimiento fiscal de los
contribuyentes. Para nosotros, esto Unicamente representa la preparacion de informacion, anadlisis de
aplicativos y formatos oficiales, por lo que las acciones que estamos realizando para cumplir en tiempo y
forma son: i) recabar y preparar informaciéon requerida, ii) evaluar herramientas auxiliares para la
elaboracién y presentacion de declaraciones, y iii) sostener reuniones con asesores que emiten informes
y brindan asesoria en estos temas. En caso de que no seamos capaces de dar cumplimiento a los
requerimientos hechos por las autoridades podriamos estar sujetos al pago de multas y recargos, asi como
procedimientos que pudieran tener un efecto material adverso en nuestra operacion, negocio y estado de
resultados.

No podemos asegurar que la situacion politica actual o los acontecimientos futuros en México no
tendran un efecto adverso significativo en nuestras actividades, situacion financiera, resultados de
operacion, flujos de efectivo, perspectivas y/o el precio de mercado de nuestras Acciones.

La criminalidad en México en arfos pasados ha tenido un impacto adverso y puede continuar
impactando de forma adversa la economia mexicana y puede tener un efecto material adverso en nuestra
situacion financiera y resultado de operacion.

La criminalidad en México en afios pasados ha tenido un impacto adverso en la actividad econémica
mexicana en general. Asimismo, la inestabilidad social en México o el desarrollo social y politico en, o
afectando a, México podria afectarnos de manera adversa, incluyendo nuestra capacidad para operar
nuestro negocio y ofrecer nuestros servicios y nuestra capacidad para obtener financiamiento. No
podemos asegurar que los niveles de violencia en México, sobre los que no tenemos control alguno, no
se incrementaran o disminuiran. Un incremento en los niveles de violencia en el pais podria tener efectos
adversos en nuestra situacién financiera, resultados de operacion, flujos de efectivo e incluso en el precio
de nuestras acciones.

Adicionalmente, las actividades ilicitas han dado lugar a reglas mas detalladas e integrales para
prevenir el lavado de dinero y a una mayor supervision de dichas actividades por parte de las autoridades
competentes, lo cual ha impactado la forma en que llevamos a cabo nuestro negocio de efectivo
denominado en moneda extranjera y ha resultado en el fortalecimiento de nuestros sistemas y medidas de
supervision. El no detectar y reportar actividades de lavado de dinero nos haria acreedores a multas y
sanciones, asi como tener un impacto adverso en nuestro negocio y resultados de operacion.

Los recientes cambios en los poderes ejecutivo y legislativo en México y los Estados Unidos y
posibles cambios en las politicas de comercio exterior, podrian tener un efecto adverso en el mercado.

Los acontecimientos de orden politico en México afectan nuestras operaciones en forma significativa.
No podemos predecir si los posibles cambios en las politicas gubernamentales podrian afectar en forma
adversa la situaciéon econdmica en México o el sector en el que operamos.

El gobierno federal ha ejercido, y continda ejerciendo, influencia significativa sobre la economia
mexicana. En consecuencia, las acciones y politicas gubernamentales federales con respecto a la
economia, a empresas estatales controladas por el estado, financiadas o con influencia gubernamental
podrian tener un impacto significativo sobre entidades del sector privado en general y sobre nosotros en
particular, y sobre las condiciones del mercado, precios y retornos en valores mexicanos. El gobierno
mexicano en el pasado ha intervenido en la economia local y ocasionalmente ha efectuado cambios
significativos en las politicas y reglamentos, lo que podra suceder en el futuro. Esfuerzos para controlar la
inflacién y otras reglamentaciones y politicas han involucrado, entre otras medidas, aumentos en tasas de
interés, cambios en politicas fiscales, controles de precios, devaluaciones de la moneda, controles de



capital, limites a importaciones y otras acciones. Nuestro negocio, condicién financiera y resultados de
operacion se pueden ver afectados negativamente por los cambios en las politicas o reglamentaciones
gubernamentales que involucren o afecten nuestra administracion, nuestras operaciones y nuestro régimen
impositivo. No podemos garantizar que los cambios en las politicas gubernamentales federales no
afectaran negativamente nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operacion.

En México, en septiembre y octubre de 2024 tomaron posesion de sus cargos nuevos titulares del
poder ejecutivo y miembros del Congreso. Esta nueva configuracion de los poderes ejecutivo y legislativo
ha iniciado procesos de cambios significativos en la Constitucion y leyes secundarias, los cuales contintan
en proceso de plena implementacion. No podemos predecir el alcance, el impacto o la fecha de estos
cambios, una vez que sean totalmente implementados, en nuestros negocios y/o en las percepciones de
inversionistas y calificadoras. Tampoco podemos otorgar certeza alguna en que otros acontecimientos
futuros en el entorno econdémico y politico de México no tendran un impacto adverso en nuestras
actividades, nuestra situacién financiera, nuestros resultados de operacion, nuestros prospectos futuros,
nuestra liquidez y/o los precios de mercado y/o la liquidez de nuestros valores.

Asimismo, en los inicios de 2025 una nueva administracion tomé cargo en los Estados Unidos de
América. La posible adopcion de politicas comerciales y de otra indole que desfavorables para México por
dicha administracion pudiere constituir un riesgo adicional para nuestras actividades y negocio. Revisiones
al T-MEC, programada para julio de 2026, impuestos fronterizos, tarifas adicionales o0 mas elevadas y otras
medidas y cambios en politica, regulacion y/o comercio, que podrian afectar el comercio entre México y los
Estados Unidos.

Los cambios en las politicas y los tratados comerciales, la imposicion de tarifas a escala global, las
percepciones en el sentido de que es posible que ocurran tales cambios; y, en general, las futuras
decisiones del gobierno de los Estados Unidos con respecto a las leyes y politicas en materia de comercio
exterior y a las relaciones comerciales con otros paises, podrian tener un impacto negativo en la economia
mexicana y en nuestro negocio.

Factores de riesgo relacionados con el Programa y los Certificados Bursatiles
Amortizacién Anticipada y Reinversién

En el caso de que los Certificados Bursatiles se amorticen antes de su fecha de vencimiento
esperada (ya sea por la amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los
Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a la tasa de interés vigentes en el
momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de interés proyectada conforme a los
calendarios regulares de pago de cada Emision.

Efectos en caso de concurso mercantil o liquidacion

En caso de la declaracion de insolvencia de la Emisora en términos de la Ley de Concursos
Mercantiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran considerados, en cuanto a su preferencia,
en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes de la Emisora. Ciertos créditos
en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de
acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos
a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los
acreedores comunes de la Emisora, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta
por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la
Emisora a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso, si las obligaciones de la Emisora
se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de
la UDI en la fecha de declaracion), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas



obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la Emisora
denominadas en Pesos o UDIs cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion referida.

Pago del principal y riesgo de la Emisora

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles asumiran por ese hecho el riesgo de
crédito de la Emisora. Los Certificados Bursatiles son valores quirografarios, por lo que no existe garantia
especifica de su pago a menos que se especifique lo contrario para cada Emisidn en especifico.

Volatilidad en la tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en cada
una de las emisiones correspondientes. Derivado de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo asociado
a los movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado y los efectos sobre los rendimientos
en los Certificados Bursatiles que dichos movimientos provoquen en las tasas de interés en el mercado en
determinados momentos.

Mercado limitado de los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles y
es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que estos sean emitidos. Los inversionistas deberan
estar preparados para mantener la titularidad de los Certificados Bursatiles hasta su vencimiento y tomar
todos los riesgos derivados de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles podria
estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones de
mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la situacién financiera
de la Emisora. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados
Bursatiles podria verse afectada negativamente.

Calificacion de cada Emisién puede estar sujeta a revision

Las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias calificadoras con relacion a los Certificados
Bursétiles respecto de cada Emisiéon podran estar sujetas a revision por diferentes circunstancias
relacionadas con las propias Emisiones, o cualquier otro asunto que, en la opinidon de las agencias
calificadoras, pueda tener incidencias sobre la posibilidad de pago de los mismos. En caso de que las
calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras sean modificada en forma negativa, dichas
modificaciones podrian tener un efecto importante adverso sobre el valor de mercado de los Certificados
Bursatiles. Los inversionistas deberan evaluar cualquier consideracion que se sefale en las calificaciones
respectivas.

El dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles de corto plazo expedido por
HR Ratings de México, S.A. de C.V., no contempla la informacién financiera mas reciente disponible a la
fecha de colocacién.

El dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles de corto plazo expedido por
HR Ratings de México, S.A. de C.V. el 28 de abril de 2025, presentados a esa H. Comision el 4 de junio de
2025 contempla la informacién financiera de la Emisora al 4T24, por lo que la misma no contempla la
informacion financiera mas reciente disponible a la fecha del Prospecto. No obstante, la Emisora considera
que no ha habido cambios sustanciales en la informacion financiera. Sin embargo la Emisora no puede
asegurar que la opinion, analisis y/o calificacion realizada y emitida por HR Ratings no cambiaria si se
revisara la informacion financiera mas reciente al 31 de marzo de 2025.
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El dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles de corto plazo expedido por
HR Ratings de México, S.A. de C.V., podria verse afectada por la baja calificacion de Banregio Grupo
Financiero.

La calificacion proporcionada por HR. Ratings a los Certificados Bursatiles de corto plazo a ser
emitidos por la Emisora, se apoya en el respaldo financiero por parte de Banregio Grupo Financiero, por lo
que una baja en su calificacion tendria un impacto negativo en la calificacion de los Certificados Bursatiles
de corto plazo.

La fecha de vencimiento puede ser un dia inhabil

La fecha de vencimiento de las Emisiones se establecera en los documentos correspondientes a
cada Emision. Sin embargo, no se puede asegurar que dicha fecha se mantenga como Dia Habil. En caso
de que dicha fecha dejare de ser Dia Habil, se realizara la liquidacion el siguiente Dia Habil, sin que se
genere algun interés adicional a favor de los Tenedores por el transcurso del mismo.

Emisiones con amortizacion tinica al vencimiento de los Certificados Bursatiles.

Es posible que algunas Emisiones al amparo del Programa prevean la amortizacion unica de
principal al vencimiento de los Certificados Bursatiles, por lo cual los posibles Tenedores deberan
considerar que podria representar un riesgo mayor para ellos en comparacion con valores que cuenten con
vencimientos parciales, ya que se requeriria mayor cantidad de recursos, en un momento determinado,
para llevar a cabo su pago.

Riesgo de que ciertas emisiones de Certificados Bursétiles pudieran no causar intereses
moratorios.

Si la Emisora decidiere en alguna de sus emisiones de Certificados Bursatiles no incluir un apartado
de intereses moratorios en caso de incumplimiento en el pago del principal y/o intereses, esto podria
significar una desventaja para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo cual se les
sugiere la lectura de todos los documentos relativos a cualquiera de las Emisiones de Certificados
Bursétiles que lleve a cabo la Emisora al amparo del presente Programa.

Riesgo de incumplimiento de la presentacion de informacion requerida

En términos del articulo 104 y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores, la Emisora, en
su caracter de emisora de los Certificados Bursatiles, esta obligada a presentar a la Comisién y a la Bolsa
determinada informacién. Los Titulos correspondientes estableceran las obligaciones de la Emisora
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles en relacion con la presentacion y revelacion de
informacion requerida conforme a la legislacion aplicable, sin embargo no se puede asegurar que la
Emisora cumpla oportunamente dicha obligaciéon, asi como las multas y consecuencias negativas
derivadas de dicho incumplimiento.

Modificacion al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles

Ni la Emisora, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, pueden garantizar que el
régimen fiscal actualmente aplicable a Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro que
pudiesen afectar el tratamiento fiscal aplicable a (i) los intereses generados por los Certificados Bursatiles
(incluyendo retenciones mayores), (ii) las operaciones que realicen con los Certificados Bursatiles, vy (iii)
los propios Tenedores. Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera
sufrir el régimen fiscal aplicable a instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles, ni la Emisora,
ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, pueden asegurar que de ser aprobadas, estas
reformas, tendran o no un efecto material adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados
Bursétiles. Para mayor informacion ver la seccion “Régimen Fiscal” de este Prospecto.
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Las visitas del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones legales aplicables.

Las Disposiciones establecen que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacién de,
realizar visitas o revisiones a la Emisora, a las demas partes de los documentos correspondientes a cada
emision, o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los valores en turno, para
verificar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo de la emisién correspondiente. Al ser una
facultad del Representante Comun, mas no una obligacion, el solicitar la informacion y documentacion, asi
como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible que el Representante Comun no solicite
dicha informacién o documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones.

La informacién que revise el Representante Comun para el cumplimiento de las obligaciones a su
cargo sera tunicamente aquella que le proporcionen para ese propdsito.

De conformidad con lo establecido en las Disposiciones, el Representante Comun tiene el derecho
y esta facultado de solicitar a la Emisora, o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion
con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a su cargo. El Representante Comun, cumplira con sus obligaciones de
verificacion a su cargo, Unicamente a través de la informacion que se le haya proporcionado para tales
fines por la Emisora o la persona a quien haya requerido dicha informacion.

Tratandose de emisiones denominadas en Délares, los Tenedores deberan contar con los medios
para pagar por la adquisicion de los Certificados Bursatiles.

Tratandose de emisiones denominadas en Ddlares, los Tenedores respectivos tendran que pagar
por la adquisicién de los mismos en la divisa aplicable. Asimismo, los Tenedores, previo a adquirir los
Certificados Bursatiles, deberan de contar con los medios (incluyendo cuentas que permitan pagar o recibir
Délares) para pagar por la adquisicion de los Certificados Bursatiles y para recibir pagos en Délares.

En caso de que los tenedores reciban en moneda nacional el pago de principal e intereses, deberan
consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo.

Se recomienda que los potenciales inversionistas, previo a la adquisicion de Certificados Bursatiles
consulten con sus custodios aquellos requisitos operativos que requieran al efecto. Aunado a lo anterior,
los Tenedores deberan consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de recibir pagos de principal e
intereses en moneda nacional.

Respecto de emisiones denominadas en Dolares, los Tenedores recibiran moneda extranjera y
seran responsables de cualquier conversion de dicha moneda extranjera.

Los Tenedores recibiran el pago de principal e intereses en la divisa pactada. Por lo anterior, en
caso de que algun Tenedor desee convertir dichos pagos, una vez realizada la liquidacién en moneda
extranjera por parte de la Emisora, debera consultar a su custodio y considerar que la conversion de la
divisa pactada se realizara conforme a los procesos y al tipo de cambio acordado con su custodio, en el
entendido de que el custodio pudiese no utilizar el tipo de cambio mas competitivo, por lo que el Tenedor
podria recibir una cantidad distinta en moneda nacional en relacion con otras inversiones.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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D) OTROS VALORES.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

E) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de la Bolsa en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de Meéxico, México, o en su pagina de Internet:
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de Internet de la Emisora: www.regional.mx.

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de este prospecto de colocacion, asi
como de sus anexos, refiriéndose al area de Relacién con Inversionistas, a la atencion de Alejandro Lobeira
Galvez, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida Rémulo Garza No. 555, Col. Industrias del Vidrio
Oriente, C.P. 66470, San Nicolas de los Garza, Nuevo Ledn, al teléfono 52 (81) 8399-5000 ext 5165, y en
el correo electrénico: investor.relations@banregio.com.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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Il. EL PROGRAMA.

A) CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA.
El Programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente a que se

refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una o varias emisiones

con caracteristicas de colocacion, iguales o distintas, para cada una de ellas. Cada emisién que la Emisora

lleve a cabo tendra sus propias caracteristicas de colocacion.

Autorizaciones del Programa.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa fue
autorizada por la Comisién mediante oficio nimero 153/1449/2025 de fecha 27 de junio de 2025, y se
encuentran inscritos preventivamente, bajo la modalidad de programa de colocacion, en el Registro
Nacional de Valores bajo el numero 3080-4.19-2025-008.

Emisora.

Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Banregio
Grupo Financiero.

Domicilio de la Emisora.
Romulo Garza 555 Col. Industrias del Vidrio Oriente, San Nicolas de los Garza N.L. C.P. 66470.
Monto autorizado del Programa.

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en
Ddlares, con caracter revolvente.

Tipo de Valores Autorizados.
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo.
Tipo de Oferta.

Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa seran colocados a través de ofertas
publicas nacionales primarias (las “Emisiones”).

Clave de Pizarra del Programa.
“START".
Plazo de Vigencia del Programa.

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion de la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles por la Comision.

Mecanismo de Colocacién.
Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa se colocaran a través del mecanismo

de construccion de libro o mediante subasta electronica, segin se defina en los documentos
correspondientes a cada emisién al amparo del Programa.
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Plazo de Vigencia de cada Emision al amparo del Programa.

Seréa determinado en los documentos correspondientes a cada emision, en el entendido que a los
Certificados Bursatiles con una vigencia mayor a un dia e igual o menor a un afio se les denominara de
“corto plazo”.

Las emisiones de largo plazo al amparo del Programa deberan tener una vigencia mayor a un afio
e igual o menor a treinta afos, mientras que las emisiones de corto plazo al amparo del Programa tendran
una vigencia mayor a un dia e igual o menor a un afo.

Monto de las Emisiones.

El monto de cada Emisién al amparo del Programa sera el que se determine en los documentos
correspondientes a cada Emisién, siempre y cuando las Emisiones, de forma individual o en su conjunto,
no excedan del monto total autorizado del Programa.

Valor Nominal.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs o en Doélares, asi como sus muiltiplos, o en su defecto, EUA$100.00 (cien dolares
00/100 EUAS$) o 100 (cien) UDIs, segun se determine en los documentos correspondientes a cada emision.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles.

Sera determinado para cada Emisién y se establecera en los documentos correspondientes a cada
emision.

Denominacion.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa estaran denominados en Pesos o en
UDIs o en Délares, segun se defina en los documentos correspondientes a cada emisién.

Calificacion(es) otorgada(s) por la(s) Calificadora(s).
Calificacion a Certificados Bursatiles de largo plazo (cada Emision)

Cada emisién de largo plazo que se realice al amparo del Programa sera calificada por agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la
calificacion asignada a cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo se indicara en
el Suplemento informativo correspondiente.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no
constituyen una recomendacion de inversidn y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias
calificadoras de valores.

Calificacion a Certificados Bursatiles de corto plazo (Programa)

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.:

La calificacion asignada de “HR+1”, significa que el emisor o emisidn con esta calificacion se considera de

la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda
y mantiene un minimo riesgo crediticio.

15



Calificacién otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.:

La calificacién asignada de “1+/M”, significa emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La
liquidez a corto plazo, factores en operacion y acceso a fuentes alternas de recursos son excelentes.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisiéon no
constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias
calificadoras de valores.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no
cuentan con garantia especifica alguna, ni se gravaran o afectaran activos de la Emisora como garantia o
fuente de pago de los Certificados Bursatiles, salvo que para una Emisidn en particular se establezcan una
0 mas garantias en los documentos correspondientes de cada emision.

Forma de Calculo de los Intereses.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su
fecha de emision y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija, variable o cupén cero, y el mecanismo para su
determinacion y calculo se fijara para cada Emision y se indicara en los documentos correspondientes de
cada emision.

Periodicidad en el Pago de Intereses

La periodicidad y fechas de pago de intereses, en su caso, se determinaran en los documentos
correspondientes a cada Emisién que se realice el amparo del Programa.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses de Certificados Bursatiles, segun
sea el caso, se podran causar intereses moratorios, segun se determine en los documentos
correspondientes de cada emision.
Amortizacion de Principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
los documentos correspondientes de cada emision, en el entendido de que Certificados Bursatiles podran
contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada total o parcial.

Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada
voluntaria en los documentos correspondientes de cada Emision que se realice al amparo del Programa.

Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria.
Las Emisiones al amparo del Programa podran prever o no, el pago de una prima por concepto de

amortizacion anticipada voluntaria, los términos y condiciones referentes a dicha prima se estableceran,
en su caso, en los documentos correspondientes de cada emision.
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Derechos que confieren a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes de conformidad con lo
previsto en los documentos de la Emisién correspondiente.

Ley Aplicable y Jurisdiccion.

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de conformidad con las leyes aplicables
de México. La jurisdiccion de los tribunales competentes sera la Ciudad de México.

Lugar y Forma del Pago.

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran mediante
transferencia electrénica a través del Indeval de conformidad con el procedimiento establecido en los
documentos de la Emision correspondiente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de cada Emision:

Conforme a los términos de los documentos de cada emisién al amparo del Programa, la Emisora,
sin requerir autorizacién de los Tenedores, tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales a los emitidos en cada Emision. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendran
las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales de dicha emisién (con excepcion de la
fecha de emision, el primer periodo de intereses, el precio de colocacién, en su caso, y el plazo de vigencia,
que en todos los casos concluira en la fecha de vencimiento original). Asimismo, se podran efectuar
emisiones de Certificados Bursatiles cuyos cupones puedan segregarse y negociarse por separado de
conformidad con lo que se establezca en los documentos correspondientes de cada Emision.

Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer.

Los Certificados Bursatiles tendran las obligaciones de dar, hacer y no hacer frente a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa previstas en los documentos
correspondientes a cada Emision.

Causas de Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursatiles podran contar con causas de vencimiento anticipado de los Certificados
Bursétiles emitidos al amparo del Programa, las cuales estaran previstas, en su caso, en los documentos
correspondientes a cada Emision.

Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

Segun se determine en los documentos correspondientes a cada Emision, la Emisora tendra
derecho, mas no la obligaciéon de establecer una opcién de sobreasignacion para colocar Certificados
Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, hasta por el monto maximo para tales efectos, a mas
tardar en la fecha de emisién respectiva. Los términos de la sobreasignacion se describiran en los

documentos correspondientes a cada Emision apegandose en todo momento a las Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa emitidas por la Comision.
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Recompra de los Certificados Bursatiles

La Emisora podra llevar a cabo, a su entera discrecion, considerando entre otros factores, su
situacioén financiera, las condiciones del mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de
recompra de los Certificados Bursatiles, emitidos al amparo del Programa, de conformidad con lo que se
indique en los documentos correspondientes a cada Emision. Las recompras se haran en igualdad de
condiciones para todos los tenedores. Las obligaciones amparadas por aquellos Certificados Bursatiles
que hubieran sido objeto de una operacién de recompra se extinguiran por confusiéon de derechos y, en su
caso, los mismos seran objeto de un proceso de cancelacion de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores que se tramitara ante la Comisién. Los términos de la recompra de los Certificados Bursatiles se
describiran en los documentos correspondientes a cada Emision.

Régimen Fiscal.

La presente contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

Los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera de las caracteristicas del beneficiario efectivos de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los
mismos.

Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados
Bursétiles

La Emisora podra utilizar recursos propios provenientes de su tesoreria, asi como fuentes de
capitalizacion y/o financiamiento externas no definidas o contratadas a la fecha del presente, para hacer
frente a sus obligaciones de pago conforme a los Certificados Bursatiles

Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otro que se determine
en los documentos correspondientes a cada Emision.

Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, o cualquier otro que se determine
en los documentos correspondientes a cada Emision.
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Autorizacion corporativa para el establecimiento del Programa.

Por medio del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de la Emisora celebrada el
14 de marzo de 2025, en la que se encontraron presentes la totalidad de los accionistas y en la que se
resolvio aprobar de manera unanime, entre otros asuntos, el establecimiento del Programa, la inscripcion
preventiva en el RNV, la oferta publica y el listado de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo
del mismo.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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B) DESTINO DE LOS FONDOS.
El destino de los fondos de las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa se
establecera en el Titulo y, segun corresponda, en los avisos y/o en el Suplemento correspondiente. Dicho

destino podra ser, entre otros, la sustitucion de deuda, inversion en activos, capital de trabajo, gasto de
inversion, asi como otros fines corporativos en general.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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C) PLAN DE DISTRIBUCION.

El Programa contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver como Intermediario Colocador, asi como cualquier otro intermediario colocador que sea designado
con tal caracter para cada emision al amparo del Programa, para que ofrezcan los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo del Programa bajo la modalidad de mejores esfuerzos. Para cada Emision de
largo plazo el Intermediario Colocador celebrara un contrato de colocacion con la Emisora. Para emisiones
de corto plazo, la Emisora y el Intermediario Colocador celebraran un contrato marco de colocaciéon que
establecera los términos aplicables a todas las emisiones de corto plazo. También, para cada Emision, el
Intermediario Colocador podria celebrar algun contrato de subcolocacién con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursatiles podran ser colocados conforme a un plan de distribucién que tendra
como objetivo primordial tener acceso a una base diversificada de inversionistas y representativa del
mercado institucional mexicano e internacional, integrado principalmente por instituciones y sociedades
mutualistas de seguros y fianzas; fondos de inversion; fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiiedad; sociedades de inversion de fondos para el retiro de conformidad con la legislacion que los rige.
Asimismo, dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa, también podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo a ser emitidos al amparo del Programa se podran
colocar mediante oferta publica utilizando el método de asignacién directa a tasa Unica o de precios
diferenciados, o bien mediante proceso de subasta, segun se determine para cada Emision.

Segun se determine en los documentos correspondientes a cada Emisién, la Emisora tendra
derecho, mas no la obligacion de establecer una opcién de sobreasignacion para colocar Certificados
Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, hasta por el monto maximo para tales efectos, a mas
tardar en la fecha de emisidn respectiva. Los términos de la sobreasignacion se describiran en los
documentos correspondientes a cada Emision apegandose en todo momento a las Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa emitidas por la Comision.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Asimismo, el o Intermediario Colocador debera tomar las medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus
politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en
los que puede invertir su clientela.

Al tratarse de ofertas publicas de Certificados Bursatiles, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles objeto de las emisiones al amparo del Programa, tendran la posibilidad de
participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir
los Certificados Bursétiles salvo que su régimen de inversion no lo permita.

El plan de distribucion especifico de cada Emision realizada al amparo del Programa sera descrito
en los documentos correspondientes de conformidad con la legislacién aplicable.

El Intermediario Colocador mantiene y continuara manteniendo relaciones de negocio con la
Emisora y sus afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado
(incluyendo los servicios que los Intermediarios Colocadores le prestaran a la Emisora por la colocacion de
los Certificados Burséatiles al amparo del Programa) por lo que no consideran que exista algun conflicto de
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interés derivado de su participacién como intermediarios en las ofertas de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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D) GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA.

Los gastos relacionados con la inscripcidon preventiva de los Certificados Bursatiles suman un
monto total de $1,788,740.00 (un millon setecientos ochenta y ocho mil setecientos cuarenta Pesos 00/100
M.N.), la totalidad de los gastos relacionados con el Programa seran cubiertos con recursos propios de la

Emisora:
(Montos en Pesos)

CONCEPTO MONTO IVA TOTAL
Comisién

Estudio y Tramite $31,340.00 N/A $31,340.00
Asesores Legales

Honorarios

Bufete Robles Miaja, S.C. $750,000.00 $120,000.00 $870,000.00
Representante Comun

Aceptacion del Cargo $85,000.00 $13,600.00 $98,600.00
Agencias Calificadoras de Valores

HR Ratings de México, S.A. de C.V. $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00
Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. $260,000.00 $41,600.00 $301,600.00
Auditores Externos

Honorarios $170,000.00 $27,200.00 $197,200.00
Intermediario Colocador

Honorarios $0.00 $0.00 $0.00
TOTAL GASTOS DE LA INSCRIPCION PREVENTIVA $1,546,340.00 $242,400.00 $1,788,740.00

Los gastos relacionados con cada una de las Emisiones de los Certificados Bursatiles conforme al
Programa seran informados en el Suplemento y/o en los avisos correspondientes a cada Emision de

Certificados Bursatiles.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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E) ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La estructura de capital de la Emisora y el efecto generado por las Emisiones que se realicen al amparo
del Programa seran descritos en los documentos de la Emisién correspondiente conforme a la legislacion
aplicable.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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F) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

La Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y, mediante su firma en el Titulo
acepta dicho cargo y las obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones,
asi como en el Titulo (en todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios
expresos que se efectdan en este Titulo). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la
legislacion aplicable, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores instalada conforme lo dispuesto en dicho Titulo. EI Representante Comun esta
obligado a velar por los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, y tendra entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacion de los
Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

i) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles el Titulo;

iii) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud de
la Emisora, asi como designar a la persona que actue como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecido en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando
asi corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través
del SEDI) o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, conformidad con la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; y

viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de los intereses moratorios.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al
Titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
Disposiciones y de los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones,
aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectuan en el Titulo.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion
que la Emisora y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la
Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora
en relacién con los Certificados Bursatiles y estos tendran la obligacion de proporcionar al Representante
Comun, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles estaran obligadas a entregar dicha informaciéon y documentacion, asi como a
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun
la informacién y documentacién que este requiera y en los plazos que éste solicite para verificar el
cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que el Representante
Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran
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obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma (siempre que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas y para los fines sefalados en esta seccion, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas
habiles y le hubiere entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un
asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacién debera realizarse
con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por
parte de la Emisora ni de las personas que suscriban los documentos de la Emisién o presten servicios a
éste. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base a la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
senalados en la presente seccién, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la
Emision, tendra la obligacion de solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona
que suscriba los documentos de la Emision, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar
el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién e informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que
deban proporcionales informacion en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avaluos, estados
financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que
requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente por este ultimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea
de Tenedores 0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto,
en caso de que la Emisora no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los
recursos suficientes para ello, a cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que
se trate, que considere conveniente o necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, en el entendido de que el Representante
Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun solamente respondera de los actos que
le son directamente imputables en términos del Titulo y de las disposiciones legales aplicables, en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contrataciéon pero la Emisora o los Tenedores,
segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se
estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Cdadigos Civiles de las entidades federativas de
México, con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la
rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comdun
por si o informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo
216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante
comun sustituto haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido
o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente
surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante comun
unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al
momento de surtir efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le
corresponden conforme al Titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

G). ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley General de Sociedades Mercantiles de manera
supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes
y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunird siempre que sea convocada
por el Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la
Emisora o de los Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran solicitar al Representante Comun que convoque
ala asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término
de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el
100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el
siguiente parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen
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la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Si la
Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en siguiente parrafo, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el
numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas
por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se
encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea
de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en
los siguientes casos: (1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar
a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o
autorizar que la Emisora deje de cumplir con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que
documenta la presente Emision o cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de
los pagos de principal e intereses conforme a este Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier
modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles salvo que la modificacion en cuestion sea para:
(i) salvar cualquier omision o error evidente en la redaccién del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier
disposicion al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, y/o (iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que,
en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2y a la
Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del canje y
las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores
por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando
se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en
la secciéon denominada “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar
cualquier convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los
montos adeudados al amparo de los Certificados Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el
entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote de forma unanime y, en el entendido,
ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas asambleas seran las establecidas
en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles. Si la
Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de
los asuntos sefialados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el
numero de los Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas
por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se
encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depdsito que expida Indeval, acompafiadas, en su caso, del listado de titulares
que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para ello
0 sea acreditado con carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la
legislacion aplicable.

En ninguin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles
que el Emisor o sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como
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sus subsidiarias, deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con
anterioridad a la Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quorum de instalacion y votacion en la Asamblea de Tenedores de que se
trate, sin responsabilidad para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas
personas no lo hagan de su conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, asi como demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el numero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido
debidamente instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el secretario de dicha Asamblea de
Tenedores asentara en el acta respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacién ni votacién respecto
de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento
deberan cumplirse con lo quérums de instalacion y votacién previstos en el Titulo para el desahogo de los
puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procederd, en su caso, a efectuar
una posterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre
que se confirmen por escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comudn y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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H) NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA.
A continuacién se incluye una relacién de las personas que tuvieron una participacion relevante en
la prestacién de servicios de asesoria y/o consultoria para la evaluacion legal o financiera de la Emisora 'y
la realizacion de los tramites para el establecimiento del Programa:
Por la Emisora

Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Mdiltiple, Entidad Regulada,

Banregio Grupo Financiero.

respaldado X banregio

Por el Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,

ACti nver Grupo Financiero Actinver

Por las Agencias Calificadoras

Credit

Rating HR Ratings de México, S.A. de C.V
Ratings® Agency

PCR | V E RU M Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.

PACIFIC CREDIT RATING

Por los Auditores Externos

M KPMG Cardenas Dosal, S.C.

Por el Representante Comin
M N E x Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Por el Asesor Legal de la Emisora

ROBLES MIAJA
Bufete Robles Miaja, S.C.
ABOGADOS

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo en la Emisora.

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de la Bolsa en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, o en su pagina de Internet:
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de Internet de la Emisora: www.regional.mx.

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de este prospecto de colocaciéon, asi como de
sus anexos, refiriéndose al area de Relacidn con Inversionistas, a la atencion de Alejandro Lobeira Galvez,
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http://www.regional.mx/

en las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida Rémulo Garza No. 555, Col. Industrias del Vidrio Oriente,
C.P. 66470, San Nicolas de los Garza, Nuevo Ledn, al teléfono 52 (81) 8399-5000 ext 5165, y en el correo
electronico: investor.relations@banregio.com.
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lll. LA EMISORA.

A) HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

B) DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

1. Actividad principal.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

2. Canales de distribucion.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direcciéon www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

4. Principales clientes.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.
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5. Legislacion aplicable y situacién tributaria.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

6. Recursos humanos.

La informacién correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

7. Desempeio ambiental.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

8. Informacion de mercado.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

9. Estructura corporativa.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direcciéon www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

10. Descripcion de principales activos.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.
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1. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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IV. INFORMACION FINANCIERA

A) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

B) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO Y ZONA GEOGRAFICA.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

D) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DLA EMISORA.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. ElI Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

1. Resultados de la operacion.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. ElI Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
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consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

2. Situacioén financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. ElI Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccién www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

3. Control Interno.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. ElI Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direcciéon www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

E) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES Y CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025 y/o en el Reporte Trimestral de la Emisora al Primer
Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de valores y a la Bolsa
Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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V. ADMINISTRACION.

A) AUDITOR EXTERNO.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccién www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

B) OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

C) ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direcciéon www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

D) ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia a este Prospecto del
Reporte Anual de la Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025,
mismo que fue retransmitido el 29 de mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx
y de la Emisora en www.regional.mx.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

A la fecha del presente Prospecto, no existen acontecimientos recientes.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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VIl PERSONAS RESPONSABLES.

Emisora.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,
ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO

A M/«»/@

Manuel Gerardd Rivero Zambrano
Director General
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4 Enrique Navarro Ramirez
Director de Finanzas y Planeacion
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Start
Banregio, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Banregio Grupo
Financiero (Ia “Emisora”) al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas,
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de
diciembre de 2022 y por el afio terminado a esa fecha, que se incorporan por referencia en el prospecto
del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente con clave de
pizarra START establecidos por la Emisora (el “Prospecto”), asi como cualquier otra informacién
financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de la Emisora al 31
de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, al 31 de diciembre de 2023 y
2022, y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2022 y por el afio
terminado en esa fecha, que contiene el presente Prospecto por referencia al reporte anual 2024,
fueron dictaminados con fecha 28 de febrero de 2025, 29 de febrero de 2024 y 31 marzo de 2023,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la demds informacion contenida en el Prospecto que no provenga
de los estados financieros por €l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

4

trgnes Castaion Guzman
Apoderado




Abogado Independiente.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BUFETE ROBLES MIAJA, S.C.

e

Rafael Robles Miaja
Socio




VIll. ANEXOS.

A) ESTADOS FINANCIEROS’ AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, 2023 Y 2022
PRESENTADOS A LA COMISION Y A LA BOLSA EL 29 DE ABRIL DE 2025, SE INCORPORAN POR
REFERENCIA DEL REPORTE ANUAL.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte Anual de la
Emisora por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, el cual fue presentado ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y a la Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025, mismo que fue retransmitido el 29 de
mayo de 2025. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet de la Comision en la direccién
www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en www.regional.mx.

fim,


http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.regional.mx/

B) ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2025 PRESENTADOS A LA COMISION Y A LA
BOLSA EL 29 DE ABRIL DE 2025, SE INCORPORAN POR REFERENCIA DEL REPORTE
TRIMESTRAL.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto del Reporte Trimestral de
la Emisora al Primer Trimestre de 2025, el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria 'y de valores y a la
Bolsa Mexicana de Valores el 29 de abril de 2025. El Reporte Trimestral puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en, la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en
www.regional.mx.

Vi


http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.regional.mx/

C) OPINION LEGAL.

Vii

fim,



RoOBLES MlAaJA
A BOGADOS

BosQUE DE ALIsos 47 A 1er Piso, A2-11 TeEL: 11051300
CoLonNia BosquEs DE Las LoMas
05120 CwpaD DE MEXICO, MEXICO WWW.ROBLESMIAJA.COM.MX

25 de junio de 2025

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccién General de Emisoras,

Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn, Alvaro Obregén

01020, Ciudad de México, México.

Hago referencia a la solicitud presentada por Start Banregio, S.A. de C.V., SOFOM, E.R,,
Banregio Grupo Financierc (la “"Emisora”) referente a la autorizacion para (i} la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles de corto y largo plazo
(los “Certificados Bursatiles™), a ser emitidos por la Emisora conforme a la modalidad de un
Programa de Colocacién por un monto total de hasta $20°000,000,000.00 (veinte mit millones de
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs"} o en dolares, moneda de
curso legal en los Estados Unidos de Ameérica (“Doélares”), con caracter revolvente (el
“Programa”), (ii) oferta publica de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
Programa , v (iii) la publicacién y difusién de (i) el Prospecto relativo al Programa; y (ii} los
proyectos de aviso de oferta publica, convocatoria publica a subasta y aviso de colocacion para
los Certificados Bursatiles de corto plazo (la “Solicitud’).

He revisado la documentacion e informacion legal de la Emisora y de Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”) que se sefiala mas
adelante a efecto de rendir una opinion legal de conformidad con lo previsto por la fraccion 1V del
articulo 85 y por la fraccion H del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por el
articulo 2, fraccidn |, inciso h) de las Disposiciones de caracter general aplicables a la emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico por conducto de la H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”)
y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han
sido modificadas (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinién, he revisado:
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a. Constitutiva y estatutos sociales — Emisora. (i) Copia certificada del
instrumento publico nimerc 946, de fecha 12 de enero de 1980, otorgada ante la fe del licenciado
Jesus Lozano de la Garza, titular de la notaria publica niumero 5 con gjercicio en Monterrey Nuevo
Ledn, inscrita en el Registro Publico de la propiedad y del comercio de Nuevo Leon bajo el nimero
108, folio 57, volumen 233, libro 3, Segundo Auxiliar, Escrituras de Sociedades Mercantiles,
Seccidn de Comercio, en la cual se hace constar la constitucién de la Emisora; y (ii) Copia
certificada del instrumento publico nimero 48,614, de fecha 27 de mayo de 2024, otorgada ante
la fe del licenciado Heéctor Mauricio Villegas Garza, titular de la notaria publica numero 122 con
gjercicio en Monterrey Nuevo Leédn, en la cual se hace constar, entre otros asuntos, la compulsa
de estatutos de la Emisora (los “Estatutos Sociales”).

b. Poderes — Emisora. (i} Copia certificada de la escritura publica numero 35,384 de
fecha 10 de octubre de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Mauricio Villegas Garza,
titular de la notaria publica nimero 122 con ejercicio en Monterrey Nuevo Leédn, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Nuevo Leodn
el 01 de noviembre de 2018, en el folio mercantil electrdnico numero 15726, en la cual se hace
constar la sesién extraordinaria de consejo de administracion de la Emisora de fecha 03 de
octubre de 2018, en la que se aprobd, entre otros asuntos, el otorgamiento a favor de Rubén
Orlando Gracia Martinez y Nancy Trevifio Barrera de (a) un poder general para actos de
administracién para ser ejercido de forma mancomunada con otro apoderado que cuente con las
mismas facultades, y {b) un poder general cambiario para ser ejercido mancomunada con otro
apoderado que cuente con las mismas facultades; y (ii) Copia certificada de la escritura publica
ndimero 49,000 de fecha 25 de julio de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Mauricio
Villegas Garza, titular de la notaria publica 122 de Monterrey, Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Nuevo Ledn, el 14 de
agosto de 2024, en el folio mercantil electrénico numero 15726, en la cual se hace constar la
sesion del consejo de administracién de la Emisora de fecha 22 de abril de 2024, en la que se
aprobd, entre otros asuntos, el otorgamiento a favor de Ricardo Lacavex Villareal de (a) poder
general para actos de administracion, (b} poder general cambiario, en el entendido que los
poderes (a) y (b) anteriores deberan de ser ejercidos de manera mancomunada con cualquier
otro apoderado que cuente con las mismas facultades (los “Apoderados de la Emisora”).

c. Constitutiva y Estatutos Sociales — Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica niomero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante |a fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria publica niumero 140 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico del Comercio
de la Ciudad de México en el folio mercantil 686, en la que consta la constitucion de la Emisora;
(it} Copia certificada de la escritura pablica nimero 44,234 de fecha 18 de octubre de 2019,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero
83 de la Ciudad de México, misma que contiene la compulsa de los estatutos sociales vigentes
de la Emisora; y (iii) Copia certificada de la escritura pablica namero 47,868 de fecha 27 de
agosto de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin. Titular de ia notaria
publica numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico del Comercio de la Ciudad de México en el folic mercantil 686, en el que consta el texto
actual de la cldusula sexta de los Estatutos Sociales del Representante Comun. (los “Estatutos
Sociales”).
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d. Poderes — Representante Comuan. Copia certificada de la escritura publica nimero
46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez
Colin, titular de la notaria publica numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora
Ciudad de México) en el folio mercantil nimero 686 en la cual se hace constar el poder general
para actos de administracion y el poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el
Representante Comun, para su ejercicio de forma individual o mancomunada, en favor de
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeio Inclan, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Barcenas, Jacqueline Nayeli
Parra Mota, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio
Guerrero Luna, Jesus Abraham Cantu Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina
Bautista Gomez, Ivette Hernandez Nafiez, Cesar David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel
Serrano Hernandez, José Roberto Flores Coutifio, Luis Angel Severo Trejo y Paola Alejandra
Castellanos Garcia. (los “Apoderados del Representante Comun”).

e. Asamblea— Emisora. Copia Certificada de |a escritura publica nameroc 50,568 de
fecha 25 de marzo del 2025, otorgada ante la fe del licenciado Héector Mauricio Villegas Garza, titular
de la notaria publica numero 122 de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedd inscrito
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Monterrey en el folio mercantil nimero 15726
el dia 8 de abril de 2025, en la cual consta el acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de la Emisora celebrada el 14 de marzo de 2025 en la que se encontraron presentes
la totalidad de los accionistas y en la que se resolvié aprobar de manera unanime, entre otros
asuntos, el establecimiente del Programa, la inscripcién preventiva en el RNV, la oferta publica y
el listado de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del mismo, asi como que la
Emisora a través de sus apoderados generales en uso de facultades que antes se les hubieren
otorgado, acuerde, modifique y convenga los términos, condiciones y caracteristicas del
Programa, asi como de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del mismo. (la
“Asamblea 2025").

f. Solicitud y Alcance — Emisora. Escrito de solicitud de fecha 20 de febrero de
2025 y escrito de alcance a la solicitud de fecha 4 de junio de 2025 mediante los cuales los
Apoderados de la Emisora determinaron los términos y caracteristicas del Programa y de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo aprobado en la Asamblea 2025 (los “Escritos” y
junto con la Asamblea 2025, ia “Autorizacion Corporativa”).

g. Titulos. Los proyectos de los titulos (tasa fija, tasa de rendimiento (variable), y
cupén cero) al amparo del cual seran emitidos los Certificados Bursétiles de corto plazo (los
“Titulos™).

Asimismo, he presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

i. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados por la Emisora y el Representante Comun para efectos de llevar a cabo
mi revision y rendir la presente opinién legal;

ii. La fidelidad de todas las copias certificadas de documentos originales que me
fueron proporcionados por la Emisora y el Representante Comun;
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ii. Que los Certificados Bursatiles de corto plazo que se emitan al amparo del
Programa, seran emitidos conforme a titulos que estaran en sustancialmente los mismos términos
que los Titulos;

iv. Que desde que me fueron proporcionados, hasta al momento de suscribir los
Titulos que documentaran los Certificados Bursatiles de corto plazo al amparo del Programa, los
poderes otorgados en favor de los Apoderados de la Emisora y los Apoderados del Representante
Comun no han ni habran sido revocados, modificados o limitados en forma alguna; y

V. Que desde que me fueron proporcionados, hasta al momento de suscribir la
presente opinion legal, la Emisora no ha modificado sus estatutos sociales, y que la misma no se
encuentra en estado de insolvencia o de concurso y que la suscripcion y emision de los Titulos
que documentaran los Certificados Bursatiles de corto plazo al amparo del Programa no
constituye una operacidn en fraude de sus acreedores.

Considerando las presunciones anteriores, y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifiesto a esa H. Comision que a la fecha de la presente opinién
y a mi leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

2. El representante comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus estatutos sociales tiene la capacidad
para actuar como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles de corto
plazo.

3. A la fecha de la presente opinién, los Apoderados de la Emisora y los Apoderados
del Representante Comun, individual o mancomunadamente segun ha sido indicado en cada
caso, cuentan con facultades suficientes para suscribir los Titulos que documentaran los
Certificados Bursatiles de corto plazo a ser emitidos al amparo del Programa, en nombre y
representacion de la Emisora y del Representante Comun, respectivamente.

4, Los acuerdos adoptados en la Autorizacion Corporativa, han sido validamente
adoptados por los érganos competentes de la Emisora y de conformidad con sus estatutos
sociales.

5. Una vez que se lleven a cabo las emisiones correspondientes los Certificados

Bursatiles de corto plazo habran sido validamente emitidos al amparo del Programa por la
Emisora, y seran titulos validos y exigibles en su contra.

Lo anterior se basa en la documentacion e informacién referida en los incisos a. a g.
anteriores que me fue proporcionada por la Emisora y por el Representante Comun, y no implica,
en modo alguno, haber realizado diligencia de investigacion, examen particular o averiguacion
sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esta involucrada la Emisora y el
Representante Comun. Mi asesoria a la Emisora se ha limitado a las cuestiones particulares
indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
contenciosos o de litigio 0 en el examen de obligaciones contractuales asumidas por la Emisora
frente a terceros. Asimismo, mi opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:
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. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion |l del articulo 87 de
la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales he recibido instrucciones expresas de
actuar y sobre las cuales he puesto atencién especial;

It Se basa en documentacién proporcionada por la Emisora y el Representante
Comun que se encuentra en mi poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
tengo conocimiento;

Hl. Se basa y tiene fundamento Unicamente en las leyes federales aplicables en los
Estados Unidos Mexicanos vigentes a esta fecha y, por lo tanto, no se emite opinion alguna
respecto a leyes de otras jurisdicciones;

V. No he obtenido ni revisado ningun certificado, constancia o documento alguno
emitido por registro pablico alguno (incluyendo, sin limitar, el folic mercantil de la Emisora);

V. No incluye opinion alguna respecto a cualesquiera sociedades subsidiarias o
afiliadas de la Emisora;

VI. No emito opinion respecto de la solvencia de la Emisora;

VIl. No emito opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa; y

VIIl. No acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinion.

Asimismo, manifiesto bajo protesta de decir verdad, que previo al momento en que la
Emisora pretenda realizar una emisién de Certificados Bursatiles de largo plazo al amparo del
Programa, deberé de emitir una nueva opinion legal en términos de la fraccion Il del articulo 87
de la Ley del Mercado de Valores, la cual verse sobre la validez juridica de dichos Certificados
Bursatiles de largo plazo, asi como de su exigibilidad en contra de la Emisora y la facultad de las
personas que suscriban los titulos que amparen los mismos.
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Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero
compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traides a mi atencién
con fecha posterior a la de la presente opinion y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

BUFETE ROBLES MIAJA, S.C
Rafael Robles Miaja
Socio

Licenciado en Derecho responsable de |la presente Opinidn Legal
No. Cédula Profesional: 1517904

¥ % d
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Mayo 28, 2025

Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.R.,

Banregio Grupo Financiero

Torre Xll, Parque Corporativo Valle Oriente
Av. Pedro Ramirez Vazquez 200-12

San Pedro Garza Garcia, N.L.
C.P 66269

Atencion: Enrique Navarro Ramirez
Director de Finanzas y Planeacion

En relacion con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a determinar la siguiente calificacion:

Emisora:

Descripcion del Programa de

Certificados Bursatiles (CBs):

Calificaciéon del Programa de
Corto Plazo:

Significado de la Calificacion:

Metodologias de Calificacién:

Aspectos relevantes en que
se basa la Calificacion:

Detalles del analisis:

Pag.1de 4

Start Banregio, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., Banregio Grupo Financiero (Start
Banregio).

Programa: De Corto y Largo Plazo por un monto de hasta
Ps$20,000°000,000.00 millones (veinte mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.

Vigencia del Cinco afos contados a partir de la fecha de

Programa: autorizacién de la inscripcion preventiva de los
Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del
Programa que expida la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (CNBV).

Tasa de Interés: Los CBs devengaran intereses a descuento, variable,
fija o cupén cero, segun se establezca en el titulo de
dichos CBs.

‘+/M°

Nivel Alto. Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La liquidez
a corto plazo, factores en operacién y acceso a fuentes alternas de recursos
son excelentes.

- Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (abril 2020,
aprobada en octubre 2020).

Soporte de Banregio Grupo Financiero, S.A.B. de C.V.

Buena calidad de activos y con tendencia a la baja.

Destacable generacion de utilidades.

Favorable estructura de financiamiento.

Moderada base patrimonial para su volumen de operacion y niveles
contraidos de liquidez.

Po0T

Los Fundamentos del andlisis realizado para la determinacion de las
calificaciones se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

CIUDAD DE MEXICO MONTERREY

Av. Coyoacan #1622 Piso 3  Arg. Pedro Ramirez Vazquez
Oficina 302 Col. Del Valle #200-12 Piso 5 Col. Valle Oriente

C.P. 03100 C.P. 66278
Benito Juarez, CDMX San Pedro Garza Garcia, N.L.
+52 (55) 6276 2025 +52 (81) 1936 6692

www.pcrverum.mx
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Notas relativas a las a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en
Calificaciones y la términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de caracter
Metodologia: general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado de valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones en
cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento.

b. Informacién detallada en relacién con la metodologia en cuestion puede
ser consultada en: http://www.pcrverum.mx.

c. Las calificaciones otorgadas son una opinion con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social
de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna para
comprar, vender o mantener algln instrumento, ni para llevar al cabo
alguin negocio, operacion o inversion.

d. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién obtenida
de fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacién
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas calificaciones
no validan, garantizan ni certifican la precision, exactitud o totalidad de la
informacion, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los
resultados obtenidos por el uso y andlisis de esa informacion.

e. La informacioén financiera utilizada para el andlisis y determinacion de esta
calificacion comprende que abarca desde el 1 de enero de 2020 hasta el
31 de marzo de 2025.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinidn sobre la
capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de activos y
desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin que ello implique
responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l.de C.V.

g. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. emite las calificaciones
de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se puede
consultar en http://www.pcrverum.mx.

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un andlisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el proposito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
deberéa proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.Il. de C.V.
periédicamente la informacion financiera, operativa y/o corporativa que
por su importancia pudiera influir en la marcha de la institucion, asi como
cualquier otra informacién que ésta considere importante para su analisis.

Atentamente
Daniel Martinez Flores Karen Montoya Ortiz

Director General Adjunto de Analisis Directora Asociada
CIUDAD DE MEXICO MONTERREY
Av. Coyoacan #1622 Piso 3  Arg. Pedro Ramirez Vazquez

Pag. 2 de 4 Oficina 302 Col. Del Valle #200-12 Piso 5 Col. Valle Oriente

C.P. 03100 C.P. 66278
Benito Juarez, CDMX San Pedro Garza Garcia, N.L.
+52 (55) 6276 2025 +52 (81) 1936 6692

www.pcrverum.mx
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Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion asignada a este Programa de Corto y Largo Plazo se fundamenta en el soporte de Banregio
Grupo Financiero, S.A. de C.V. (Banregio GF), cuya calidad crediticia estd ampliamente asociada a la de su
principal subsidiaria, el Banco Banregio, calificado en ‘AAA/M’ y ‘“1+/M’. El soporte que brinda el Grupo
Financiero a la SOFOM se basa en el vinculo legal asociado al convenio Unico de responsabilidades existente.

Por su contribucion al volumen de negocios, venta cruzada de productos y las utilidades generadas de manera
sostenida para Banregio Grupo Financiero; consideramos como robusta la importancia estratégica de Start
Banregio para el Grupo. Dicho soporte ha favorecido de manera importante la continua colocaciéon de deuda
de Start Banregio en los mercados financieros locales, alin en condiciones de limitada liquidez.

Por su parte, Start Banregio ha presentado una buena calidad de activos y con tendencia a la baja, gracias al
apropiado manejo por parte de la administracion en el crecimiento de su portafolio crediticio y a pesar de estar
en sectores altamente competidos y ante escenarios econémicos complejos; asimismo ha mostrado una
destacable generacion de utilidades y una favorable estructura de financiamiento. Ademas, presenta una
moderada base patrimonial para su volumen de operacion y niveles contraidos de liquidez.

Satisfactorias Métricas de Rentabilidad. El desempefio positivo de Start Banregio es evidente en sus
indicadores de rentabilidad destacables y que ha sostenido histéricamente. Asi, para los primeros tres meses
del 2025 su indicador de rentabilidad sobre activos promedio se posicioné en 3.4% y sobre capital promedio
de 19.6%, niveles buenos y mayores a los presentados por sus competidores; de tal manera que la utilidad
neta, mantiene una tendencia de crecimiento relevante, ubicandose para la misma fecha en Ps$238 millones.
Las utilidades altas se han beneficiado del crecimiento continuo de su portafolio y de buena calidad; ademas
de la apropiada gestioén en administracién de gastos operativos. De igual forma, durante el periodo de analisis
los cargos de reservas crediticias han sido bajas y también han impulsado el desempefio financiero de la
SOFOM.

Por su parte, histéricamente la diferencia entre la tasa activa y pasiva ha arrojado buenos margenes financieros
equivalentes al 3.0% de sus activos promedio durante 2024. Dichos margenes se ven beneficiados por la
buena diversificacion de sus fuentes de fondeo y porque tienen acceso a estas a un costo favorable en
comparacion a otras financieras, esto es posible gracias a que pertenece a Banregio GF y contar con su
respaldo. PCR Verum prevé observar niveles de desempefio parecidos a los actuales o inclusive con cierta
mejoria para los préximos dos ejercicios, ante los proyectos por parte de la administracion de captar mayor
cartera en nichos de mercado similares. Prevemos también que la capacidad para sostener ingresos y
competir por parte de la compafiia continuara siendo buena.

Destacable Calidad de Activos. Start Banregio ha mostrado histéricamente una calidad de cartera de crédito
que ha comparado favorablemente en relacion con otras empresas del sector, lo que ha sido producto de
politicas conservadoras de colocacion de créditos y el conocimiento que tiene la SOFOM sobre su mercado
objetivo y su zona de influencia. En linea con lo anterior, al cierre del 1T25 el indicador de cartera vencida se
ubicé en un destacable 0.7% (2024: 0.7%; 2023: 0.8%); favorablemente también, la compafia no ha
quebrantado cartera significativa durante el periodo de analisis, no presenta bienes adjudicados significativos
dentro de su balance y no ha realizado restructuras cuantiosas que haya comprometido la liquidez de la
financiera.

Si bien, la cobertura de cartera vencida resulta holgada (1T25: 196.3%), la de cartera bruta se mantiene por
debajo del promedio de otras instituciones financieras no bancarias calificadas por PCR Verum (1.3%), aunque
se encuentra mitigado por su histéricamente baja y estable morosidad. Por la posible desaceleracion que se
pudiera presentar en ciertos sectores en donde la SOFOM presenta una alta participacion, se esperaria un
entorno operativo aun desafiante para la SOFOM. No obstante, consideramos que el robustecimiento en areas
de recuperacién de cartera y los nuevos procesos de originacion establecidos por la administracion,
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fortaleceran las practicas y coberturas para poder absorber perdidas crediticias, si se llegaran a presentar en
el corto plazo.

Indicadores Patrimoniales se Mantienen Moderados. Los niveles de capitalizacion de la SOFOM
paulatinamente se han visto fortalecidos, esto como resultado de su alta generacién interna de utilidades la
cual crecen en mayor proporcién que sus operaciones crediticias. Consideramos que la base de capital provee
una adecuada capacidad de absorcion de pérdidas tomando a consideracion los niveles de reservas crediticias
buenas. El indicador de capital regulatorio para la SOFOM al cierre de marzo de 2025 se ubic6 en 13.3%
(2024: 12.8%; 2023: 12.3%).

Acceso Amplio a Fondeo y Bajo Riesgo de Refinanciamiento. La SOFOM financia su operacion a través de
créditos de corto y largo plazo con la banca de desarrollo y de la banca comercial, principalmente la del Grupo
Financiero al cual pertenece (Banco Banregio 1T25: 80.0% del total de sus pasivos con costo); asi como
emisiones de deuda de corto plazo quirografarias que realiza al amparo de un programa de corto y largo plazo
por un monto autorizado de Ps$10,000 millones (emisiones en conjunto: Ps$4,589 millones) y que estara
siendo sustituido por uno nuevo por hasta Ps$20,000 millones.

Consideramos que la SOFOM cuenta con una destacable diversificacion en sus fuentes de fondeo,
manteniendo lineas de crédito con seis instituciones financieras, de los cuales tres son bancos comerciales y
dos bancos de desarrollo, que suman en conjunto al 1T25 un monto dispuesto de Ps$18,881 millones,
equivalentes aproximadamente a 74.9% de sus lineas autorizadas. Ademas, el acceso al mercado de deuda
no ha tenido afectaciones para la SOFOM y presenta un bajo riesgo de refinanciamiento.

La compafiia se constituy6 originalmente en 1980 bajo la denominacién de Fomento Reinero, S.A., y después
de cuatro cambios en su razon social en el mes de agosto de 2018 se establecio Start Banregio. La SOFOM
es una subsidiaria directa de Banco Regional, S.A. La financiera, originalmente estaba orientada a financiar
equipo de transporte, como autos para personas fisicas con actividad empresarial, al igual para empresas
pequefas, medianas y corporativos; sin embargo, a través del tiempo y con el cambio de figura social le
permitio incursionar en nuevos productos, como lo son el crédito directo y factoraje.

Criterios ESG

Start Banregio cuenta con factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza alienados al Banco y en un nivel
Apropiado a consideracién de PCR Verum. La financiera opera de acuerdo con las mejores practicas de
Gobierno Corporativo y destaca la importancia que le brinda al desarrollo y cuidado de su capital humano,
ofreciendo en todo momento una carrera amplia dentro de la compafiia para todos sus colaboradores. En el
factor social, existen distintos programas que esta realizando la entidad, en donde busca brindar soluciones
financieras que promuevan un cambio positivo en el desarrollo de las personas.
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Ciudad de México a 28 de abril de 2025

Ricardo Lacavex Villarreal

Director de Tesoreriay Mercados Financieros

Start Banregio, S.A. de C.V. SOFOM, E.R., Banregio Grupo Financiero

Av. Rémulo Garza Oriente #555, Col. Industrias del Vidrio Ampliacidon Oriente

San Nicolas de los Garza, Nuevo Ledn, CP. 66470

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR+1 para la
porcién de CP del Programa Dual de CEBURS! de Start Banregio?, en proceso de autorizacién por un monto de hasta
P$20,000.0m.

La calificacion asignada de HR+1 significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantiene un

minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidn u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter

general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacién para la porcion de corto plazo del Programa Dual de CEBURS se basa en la
calificaciéon de contraparte de Start Banregio, entidad que cuenta con una calificacion vigente de HR+1. A su vez, la
calificacion de la Arrendadora se basa en el respaldo financiero explicito que obtiene por parte de Banregio?, el cual
es el principal accionista de Start Banregio y cuenta con una calificacion vigente de HR+1, determinada el 25 de junio
de 2024. Las calificaciones de ambas entidades pueden ser consultadas con mayor detalle en la pagina web:
www.hrratings.com. Por su parte, la Arrendadora muestra elevados niveles de rentabilidad al cerrar con un ROA
Promedio de 3.6% al cuarto trimestre de 2024 (4T24) (vs. 3.9% al 4T23 y 3.3% en un escenario base). Ademas,

1 Programa Dual de Certificados Bursatiles con Caracter Revolvente (Programa Dual de CEBURS y/o el Programa).
2 Start Banregio, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (Start Banregio y/o la Arrendadora).
3 Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero (Banregio y/o el Banco).
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exhibe un aumento en la posicion de solvencia mediante un indice de capitalizacion de 12.1%, una razén de
apalancamiento ajustada de 5.0 veces (x) y una razon de cartera vigente a deuda neta de 1.2x al 4T24 (vs. 11.8%,
5.2xy 1.2xal 4T23; 12.6%, 6.4x y 1.1x en un escenario base). Es importante mencionar que la desviacion en el indice
de capitalizacién en comparacion a lo esperado por HR Ratings corresponde a un mayor crecimiento del portafolio
total al cerrar con un monto de P$27,505m en diciembre de 2024 (vs. P$23,243m en diciembre de 2023 y P$26,991m
en un escenario base). Adicionalmente, se observa una adecuada calidad de la cartera debido a los procesos de
originacion, seguimiento y cobranza, lo que se traduce en un indice de morosidad y de morosidad ajustado de 0.8%
y 1.1% al 4T24 (vs. 0.9% y 1.1% al 4T23; 1.0% y 1.2% en un escenario base).

El Programa Dual de CEBURS con caracter revolvente se pretende realizar por un monto de P$20,000.0 millones
(m), con un plazo legal de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). El Emisor podra llevar a cabo diversas emisiones, sin que el monto total de las emisiones vigentes
supere el monto autorizado total.

Caracteristicas del Programa Dual de Certificados Bursatiles
Start Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Maltiple, Entidad Regulada, Banregio Grupo

Emisora: . -
Financiero.
Monto Total Autorizado del Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Ddlares, con
Programa: caracter revolvente.
Tipo de Valores Autorizados: Certificados Bursatiles de corto y largo plazo.

Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa seran colocados a través de ofertas publicas
nacionales primarias.

Clave de Pizarra: “START"

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de autorizacion de la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursaétiles por la Comision.

Tipo de Oferta:

Plazo de Vigencia del Programa

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna, ni se gravaran o afectaran activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de

Garantia: ) o . - . .

los Certificados Bursatiles, salvo que para una Emision en particular se establezcan una o mas garantias en los

documentos correspondientes de cada emision.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su fecha de
Forma de Calculo de los emision y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los
Intereses: Certificados Bursatiles podra ser fija, variable o cupdn cero, y el mecanismo para su determinacion y calculo se

fijara para cada Emision v se indicara en los documentos correspondientes de cada emision.

Sera determinado en los documentos correspondientes a cada emision, en el entendido que a los Certificados
Bursétiles con una vigencia mayor a un dia e igual o menor a un afio se les denominara de “corto plazo”.

Las emisiones de largo plazo al amparo del Programa deberan tener una vigencia mayor a un afo e igual o menor
a treinta afios, mientras que las emisiones de corto plazo al amparo del Programa tendran una vigencia mayor a un
dia e igual o menor a un afio se.

Monex Casa de Bolsa, S A. de CV., Monex Grupo Financiero, o cualquier otro que se determine en los
documentos correspondientes a cada Emision.

Plazo de Vigencia de cada
Emisidn al amparo del Programa:

Representante Comun:

Fuente: HR Ratings con informacidn proporcionada por Start Banregio.
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e Aumento en la posicidn de solvencia al cerrar con un indice de capitalizacién de 12.1%, una raz6n de
apalancamiento ajustada de 5.0x y unarazon de cartera vigente a deuda neta de 1.2x al 4T24 (vs. 11.8%,
5.2x y 1.2x al 4T23; 12.6%, 6.4x y 1.1x en un escenario base). La desviacion en el indice de capitalizacion
observado en comparacién con lo esperado por HR Ratings corresponde a un mayor incremento del portafolio
total que lo proyectado, el cual cerr6 con un monto de P$27,505m en diciembre de 2024 (vs. P$23,243m en
diciembre de 2023 y P$26,991m en un escenario base).

e Elevados niveles de rentabilidad al cerrar con un ROA Promedio de 3.6% al 4T24 (vs. 3.9% al 4T23 y
3.3% en un escenario base). Start Banregio muestra elevados niveles de rentabilidad derivado de un
crecimiento en el volumen de operaciones, una adecuada calidad del portafolio y un aumento en los otros
ingresos de la operacidn provenientes principalmente de las recuperaciones de seguros y la utilidad por la venta
de activo fijo.

e Bajos niveles de morosidad al cerrar con un indice de morosidad y de morosidad ajustado de 0.8% y
1.1% al 4724 (vs. 0.9% y 1.1% al 4T23; 1.0% y 1.2% en un escenario base). Lo anterior se encuentra
soportado mediante los adecuados procesos de originacion, seguimiento y cobranza de la cartera de crédito y

las operaciones de arrendamiento puro.

e Crecimiento sostenido en el portafolio total al cerrar con un monto de P$31,172m en 2025 (vs. P$27,505m
en 2024). El incremento seria impulsado por una mayor demanda de créditos comerciales de clientes
recurrentes con operaciones crecientes, asi como nuevos acreditados que operan en su mayoria en los
sectores de comercio, turismo, comunicaciones y transporte.

e Moderada posicion de solvencia al cerrar con un indice de capitalizacion de 12.7% al 4725 (vs. 12.1% al
4T24). Se esperaria que Start Banregio continle trasladando sus utilidades al Banco a través de pagos de
dividendos de manera recurrente, con la finalidad de optimizar los recursos y mantener una estabilidad en la
estructura de capital de la Arrendadora.

e Disminucién controlada en la calidad del portafolio total al cerrar con un indice de morosidad ajustado
de 1.2% al 4724 (vs. 0.8% al 4T23). El incremento en el volumen de operaciones mostraria un ligero aumento

en los niveles de morosidad, no obstante, se mantendria un control en la calidad del portafolio.
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Factores Adicionales Considerados

e Soporte financiero explicito por parte de Banregio, entidad que cuenta con una calificacion de largo
plazo en escalalocal de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1. El apoyo se debe a que Banregio es
el principal accionista de la Arrendadora y la principal subsidiaria de Banregio Grupo Financiero.

e Apropiadaconcentracion de la carterade crédito total por zona geografica al mostrar una concentraciéon
principal en el Estado de Nuevo Le6n de 37.0% al 4T24. HR Ratings considera que, si bien la Arrendadora
muestra una concentracion principal en el Estado de Nuevo Leon, el riesgo se encuentra mitigado derivado de

la elevada actividad econémica de dicha entidad federativa.
Factores que Podrian Bajar la Calificacion

e Disminucién en la calificacion de riesgo de contraparte de Banregio. La calificacién de la Arrendadora se
apoya en el respaldo financiero por parte del Grupo, donde la principal subsidiaria es Banregio. Por lo anterior,

una baja en su calificacidn tendria un impacto negativo en la presente calificacion.

(2)
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Start Banregio se constituyé en enero de 1980 bajo el nombre de Fomento Reinero, S.A. Durante sus més de 40
afios de historia, la Arrendadora ha presentado cuatro modificaciones de razén social, la Ultima de estas en agosto
de 2018, fecha en la que se establecié como Start Banregio, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., Banregio Grupo Financiero.
Start Banregio es subsidiaria al 99.99% del Banco y se enfoca en brindar servicios financieros por medio de productos
de arrendamiento puro, arrendamiento financiero, crédito simple, crédito quirografario y factoraje. La Arrendadora
cuenta con una oficina matriz ubicada en el municipio de San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn.

A continuacién, se detalla la evolucion de la situacion financiera de Start Banregio en los Ultimos 12 meses y se realiza
un comparativo con la situacion financiera esperada por HR Ratings, tanto en un escenario base como en un
escenario de estrés, proyectados en el reporte de calificacion del 25 de junio de 2024.

Figura 1. Supuestos y Resultados

. . Resultados Observados Es.c_ena.rl'os

(Cifras en millones de pesos) de Calificacion 2024

Periodo 4T23 AT 24 Base 4T24*  Estrés 4T24*
Portafolio Total 23,243 27,505 26,991 25,189
Cartera Vigente 22,889 27,228 26,474 23,934
Valor de Contratos en Arrendamiento Puro 158 98 137 135
Cartera Vencida 196 179 252 996
Estimaciones Preventivas 12m -21 71 147 1,345
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacién 12m 1,417 1,543 1,464 -21
Gastos de Administracién 12m 176 129 195 187
Resultado Neto 12m 869 984 884 -335
indice de Morosidad 0.9% 0.8% 1.0% 4.0%
indice de Morosidad Ajustado 1.1% 1.1% 1.2% 4.4%
MIN Ajustado 3.6% 2.9% 2.7% -2.6%
indice de Eficiencia 12.6% 8.0% 12.1% 14.1%
ROA Promedio 3.9% 3.6% 3.3% -1.3%
indice de Capitalizacion 11.8% 12.1% 12.6% 10.5%
Razo6n de Apalancamiento Ajustada 5.2 5.0 6.4 6.7
Razo6n de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.2 12 1.1 1.1
Spread de Tasas 2.4% 1.8% 2.3% 1.8%
Tasa Activa 13.4% 13.6% 13.3% 13.0%
Tasa Pasiva 10.9% 11.8% 11.0% 11.2%

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Céardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T24 incluidas en el dltimo reporte de revisién con fecha de 25 de junio de 2024.
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Evolucién del Portafolio Total

El portafolio total de Start Banregio se encuentra compuesto por la cartera de crédito y el valor total de las rentas del
equipo de arrendamiento puro. Al respecto, se exhibe un incremento anual de 18.3% al cerrar con un monto de
P$27,505m en diciembre de 2024 (vs. P$23,243m en diciembre de 2023 y P$26,991m en un escenario base). El
aumento observado corresponde a una mayor demanda de financiamiento por parte de los clientes recurrentes que
presentan operaciones crecientes y la adhesién de nuevos acreditados. En este sentido, se exhibe principalmente un
incremento en las operaciones en el Estado de Nuevo Ledn y la Ciudad de México a través de créditos en los sectores
de comercio, turismo, comunicaciones y transporte. Por otra parte, la Arrendadora muestra una disminucion en el
valor total de las rentas del equipo de arrendamiento puro derivado en su mayoria de una menor operaciéon de equipo
de transporte, lo que se traduce en un monto de P$98m en diciembre de 2024 (vs. P$158m en diciembre de 2023y

P$137m en un escenario base).

En cuanto a la calidad del portafolio, la Arrendadora muestra una estabilidad en los indices de morosidad y de
morosidad ajustado al cerrar en 0.8% y 1.1% al 4724 (vs. 0.9% y 1.1% al 4T23; 1.0% y 1.2% en un escenario base).
Dicha estabilidad corresponde a los adecuados procesos de originacién, seguimiento y cobranza del portafolio, lo
cual ha permitido lograr un crecimiento en el volumen de operaciones y un control en la cartera vencida durante los
Gltimos 12m. Asimismo, cabe mencionar que Start Banregio realizé castigos 12m por un monto de P$84m en
diciembre de 2024 (vs. P$61m en diciembre de 2023 y P$51m en un escenario base). En consideracion de HR

Ratings, la Arrendadora muestra una adecuada calidad del portafolio total.

Cobertura de la Arrendadora

Start Banregio determina la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de calificacion
establecidas en las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito emitidas por la CNBV“.
En este sentido, la Arrendadora presenta una estimacion preventiva registrada en su estado de posicion financiera
de P$371m en diciembre de 2024 (vs. P$384m en diciembre de 2023 y P$480m en un escenario base). La
disminucién observada corresponde al resultado de la aplicaciéon de las metodologias de calificacion de cartera, lo
cual resulté en una menor probabilidad de incumplimiento y severidad de pérdida de la cartera de crédito actual en
comparacion a la cartera de crédito del periodo anterior. Con ello, se observa un indice de cobertura de 1.7x al 4724
(vs. 1.9x al 4T23 y 1.8x en un escenario base). En consideracion de HR Ratings, Start Banregio cuenta con un

adecuado indice de cobertura, al situarse por encima del saldo de la cartera vencida.

4 Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
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Ingresos y Gastos

Los ingresos por intereses y rentas 12m muestran un incremento anual de 24.2% al cerrar con un monto de P$3,464m
en diciembre de 2024 (vs. P$2,789m en diciembre de 2023 y P$3,339m en un escenario base). El incremento se
atribuye a un mayor volumen de operaciones y un aumento en la tasa activa durante los ultimos 12m. Si bien la
mayoria del portafolio total se encuentra pactado a tasa fija y con una duracion a largo plazo, cabe mencionar que la
Arrendadora presentd un incremento en sus tasas de interés durante 2023 y 2024 en linea con el nivel observado en
la tasa de referencia, por lo que la nueva cartera colocada durante dichos periodos muestra un aumento en la tasa
activa del portafolio total. Con ello, se exhibe una tasa activa de 13.6% al 4T24 (vs. 13.4% al 4T23 y 13.3% en un

escenario base).

Referente a los gastos por intereses 12m, se exhibe un aumento anual de 31.3% al cerrar con un monto de P$2,553m
en diciembre de 2024 (vs. P$1,945m en diciembre de 2023 y P$2,431m en un escenario base). Lo anterior
corresponde a un incremento en el costo de fondeo, asi como una mayor disposicién de recursos para soportar el
aumento en el volumen de operaciones al cerrar con pasivos con costo promedio 12m de P$21,628m en 2024 (vs.
P$17,779m en 2023). El aumento en el costo de fondeo se atribuye a que los pasivos con costo se encuentran
pactados principalmente a tasa fija y con una duracién a largo plazo, por lo que las disposiciones en 2023 y 2024
fueron realizadas en un entorno de altas tasas de interés y, por ende, muestran un mayor costo de fondeo en
comparacion al periodo anterior que contemplaba disposiciones de largo plazo vigentes realizadas en 2022 bajo una
menor tasa de interés. Con ello, se observa una tasa pasiva de 11.8% al 4724 (vs. 10.9% al 4T23 y 11.0% en un
escenario base). Derivado de un mayor incremento de la tasa pasiva en comparacion a la tasa activa, se exhibe una

contraccion en el spread de tasas al cerrar en 1.8% al 4T24 (vs. 2.4% al 4T23 y 2.3% en un escenario base).

En cuanto a la depreciacion de bienes en arrendamiento operativo, se exhibe una estabilidad en comparacion con el
periodo anterior al cerrar con un monto de P$101m en diciembre de 2024 (vs. P$101m en diciembre de 2023 y P$91m
en un escenario base). Si bien se observa una contraccion en el spread de tasas, la Arrendadora muestra un mayor
margen financiero debido al crecimiento en el volumen de operaciones, lo que se traduce en un monto de P$810m

en diciembre de 2024 (vs. P$743m en diciembre de 2023 y P$817m en un escenario base).

Respecto a la generacion de estimaciones preventivas para riesgos crediticios 12m, en diciembre de 2024 se
provisionaron P$71m (vs. una liberacion de P$21m en diciembre de 2023 y una generacién de P$147m en un
escenario base). Lo anterior se encuentra en linea el aumento en el volumen de operaciones y un mayor volumen de
castigos realizados en comparacion al periodo anterior, lo cual requiere una mayor generacion de estimaciones para

alcanzar los niveles de cobertura establecidos por la metodologia utilizada por la Arrendadora previamente
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mencionado. Derivado de una mayor generacion de estimaciones preventivas, Start Banregio muestra una

disminucién en el MIN Ajustado al ubicarse en 2.9% al 4T24 (vs. 3.6% al 4T23 y 2.7% en un escenario base).

Las comisiones netas muestran una disminucion anual derivado de mayores comisiones pagadas por la colocacién
de operaciones de factoraje, lo que se traduce en un monto de -P$19m en diciembre de 2024 (vs. -P$9m en diciembre
de 2023 y -P$12m en un escenario base). Por otra parte, se presentd un aumento en los otros ingresos (egresos) de
la operacion derivado de mayores recuperaciones por seguros y un aumento en la utilidad por venta de activo fijo, lo
que se traduce en un monto de P$817m en diciembre de 2024 (vs. P$658m en diciembre de 2023 y P$799m en un

escenario base).

En cuanto a los gastos de administracion, estos muestran una disminucion anual de 26.7%, lo que se traduce en un
monto de P$129m en diciembre de 2024 (vs. P$176m en diciembre de 2023 y P$195m en un escenario base). La
disminucién observada corresponde principalmente al diferimiento de costos asociados al otorgamiento de crédito,
los cuales disminuyen directamente el gasto personal de la Arrendadora. Derivado de menores gastos de
administracion y un aumento en el volumen de operaciones, Start Banregio presenta una mejora en el indice de

eficiencia al ubicarse en 8.0% al 4T24 (vs. 12.6% al 4T23 y 12.1% en un escenario base).

Rentabilidad y Solvencia

Start Banregio logré contrarrestar una baja en el margen financiero ajustado por riesgos crediticios mediante un
aumento en los otros ingresos (egresos) de la operacién y una disminucion en los gastos de administracion. Lo
anterior refleja un mayor resultado neto al cerrar en P$984m en diciembre de 2024 (vs. P$869m en diciembre de
2023 y P$884m en un escenario base). Si bien se exhibe un aumento en el resultado neto, la Arrendadora presenta
una disminucioén en el ROA Promedio al ubicarse en 3.6% al 4T24 (vs. 3.9% al 4723 y 3.3% en un escenario base).
La disminucion observada corresponde a un mayor ritmo de crecimiento por parte de los activos totales proveniente
principalmente del portafolio total, lo que se traduce en un monto de activos totales de P$29,359m en diciembre de
2024 (vs. P$24,826m en diciembre de 2023 y P$28,525m en un escenario base). En consideracion de HR Ratings,

Start Banregio muestra una constante generacion de utilidades, asi como elevados niveles de rentabilidad.

Por otra parte, la Arrendadora presenta un aumento en el indice de capitalizacion al cerrar en niveles de 12.1% al
4T24 (vs. 11.8% al 4T23 y 12.6% en un escenario base). El incremento corresponde a un mayor ritmo de crecimiento
por parte del capital contable via utilidades netas en comparacién a los activos sujetos a riesgo; no obstante, este se
observa por debajo de lo esperado por HR Ratings debido a un mayor crecimiento del portafolio total durante los
ultimos 12m. En adicion, se exhibe un pago de dividendos por P$20m en diciembre de 2024 (vs. P$21m en diciembre

de 2023). Dicho pago de dividendos se encuentra en linea con la estrategia del Grupo enfocada en trasladar los
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recursos al Banco, asi como mantener una adecuada estructura de capital de la Arrendadora. En consideracion de
HR Ratings, Start Banregio mantiene una posicion de solvencia en niveles bajos, no obstante, la generacién de

utilidades ha permitido compensar los efectos del crecimiento en el portafolio total.

Fondeo y Apalancamiento

En cuanto al fondeo y apalancamiento, la Arrendadora muestra una disminucién en la razén de apalancamiento
ajustada al ubicarse en niveles de 5.0x al 4T24 (vs. 5.2x al 4T23 y 6.4x en un escenario base). Dicha disminucion
corresponde a un mayor crecimiento del capital contable en comparacién a los pasivos totales durante los Ultimos
12m. A su vez, la razén de cartera vigente a deuda neta presenta una estabilidad en comparacion al periodo anterior,
lo que se traduce en un indicador de 1.2x al 4T24 (vs. 1.2x al 4T23 y 1.1x en un escenario base). La estabilidad
observada en dicho indicador refleja el aumento en el volumen de operaciones, el cual se encuentra soportada

mediante una adecuada estructura de disponibilidades y pasivos.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atent ,

" Angel Garcia
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings

México
Estados Unidos:
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ANEXOS

*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 en el reporte con fecha de publicacién del 25 de junio de 2024.

Escenario Base: Balance Financiero

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
ACTIVO 20,082 24,826 29,359 32,554 36,783
Disponibilidades 40 19 11 31 33
Cartera de Crédito Neta 18,088 22,701 27,036 30,385 34,591
Cartera de Crédito Total 18,548 23,085 27,407 31,041 35,524
Cartera de Crédito Vigente 18,310 22,889 27,228 30,696 35,034
Créditos Comerciales 18,164 22,754 27,109 30,569 34,909
Créditos de Consumo 82 87 84 90 91
Créditos de Vivienda 64 48 35 37 34
Cartera de Crédito Vencida 238 196 179 345 491
Créditos Comerciales 219 178 162 331 479
Créditos de Consumo 1 1 1 1 1
Créditos de Vivienda 18 17 16 13 10
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -460 -384 -371 -656 -933
Partidas Diferidas -33 5 68 9 11
Otras Cuentas por Cobrar* 143 264 399 310 324
Bienes Adjudicados 54 35 23 32 30
Propiedades, Mobiliario y Equipo 924 784 686 716 704
Propiedades, Mobiliario y Equipo Uso Propio 545 509 460 480 482
Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 379 275 226 235 221
Activo por Derecho de Uso 0 0 17 0 0
Impuestos y PTU Diferidos (a favor) 811 944 996 987 999
Otros Activos 55 74 123 84 91
Cargos Diferidos, Pagos Anticipados e Intangibles 55 74 123 84 91
PASIVO 16,924 20,798 24,366 28,667 32,326
Pasivos Bursatiles 2,300 2,393 4,591 2,462 2,483
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 13,775 17,516 18,875 25,272 28,894
De Corto Plazo 2,374 3,806 5,205 5,038 5,425
De Largo Plazo 11,401 13,710 13,670 20,235 23,469
Pasivo por Arrendamiento 0 0 17 0 0
Otras Cuentas por Pagar 833 871 859 915 929
Impuestos a la Utilidad por Pagar 59 19 0 26 29
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades por Pagar 25 30 35 40 44
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar 749 822 824 849 856
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 16 18 24 18 20
CAPITAL CONTABLE 3,158 4,028 4,993 3,887 4,457
Participacién Controladora 3,158 4,028 4,993 3,887 4,457
Capital Contribuido 976 976 976 976 976
Capital Social 976 976 976 976 976
Capital Ganado 2,182 3,052 4,017 2,911 3,481
Reservas de Capital 1,271 2,186 3,035 2,007 2,514
Remediaciones por Beneficios Definidos a los Empleados -2 -3 -2 -3 -3
Resultado Neto 913 869 984 907 970
Deuda Neta 16,035 19,890 23,455 27,702 31,344
Valor Contratos de Arrendamiento Puro 207 158 98 131 126
Portafolio Total 18,755 23,243 27,505 31,172 35,650
Flujo Total Vencido 238 196 179 345 491
Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Céardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 1725 bajo un escenario base.
1.- Deudores en liquidacion, cuentas por cobrar en iento operativo, de seguros, de tramites vehiculares, entre otros.
CUENTAS DE ORDEN
Compromisos Crediticios 16,386 29,729 16,696 31,279 31,392
Intereses Devengados no Cobrados Derivados de la Cartera Vencida 211 79 89 92 96
Rentas Devengadas no Cobradas Derivadas de Operaciones de Arrendamiento
Operativo 52 9 43 19 18
Otras Cuentas de Registro 19,547 25,665 29,658 25,695 25,798
Valor de Contratos en Arrendamiento Total 207 158 98 131 126
Valor de Contratos en Arrendamiento Vencidos 52 9 43 18 16
Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
£\
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Escenario Base: Estado de Resultados

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
Ingresos por Intereses y Rentas 2,370 2,789 3,464 3,816 4,298
Ingresos por Intereses 2,138 2,529 3,296 3,595 4,099
Ingresos por Arrendamiento Operativo 232 260 168 221 199
Gastos por Intereses y Depreciacion 1,285 2,046 2,654 2,866 3,120
Gastos por Intereses 1,144 1,945 2,553 2,785 3,053
Depreciacion de Bienes en Arrendamiento Operativo 141 101 101 81 66
Margen Financiero 1,085 743 810 950 1,178
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 18 -21 71 309 467
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1,067 764 739 642 711
Comisiones y Tarifas Cobradas 59 40 44 43 45
Comisiones y Tarifas Pagadas 68 49 63 50 50
Resultado por Intermediacién 5 4 6 4 4
Otros Ingresos (Egresos) de la Opera\cién1 430 658 817 885 924
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacién 1,493 1,417 1,543 1,523 1,633
Gastos de Administracién y Promocion 189 176 129 214 232
Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 1,304 1,241 1,414 1,309 1,402
Impuestos a la Utilidad Causados 541 510 482 549 587
Impuestos a la Utilidad Diferidos (Netos) -150 -138 -52 -146 -156
Resultado Neto 913 869 984 907 970

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 bajo un escenario base.

1.- Recuperaciones por seguro, ir ion de sofware, esti iones para deudores diversos, estimacién de bienes adjudicados, entre otros.

Métricas Financieras 2022 2023 2024 2025P* 2026P
indice de Morosidad 1.5% 0.9% 0.8% 1.2% 1.4%
indice de Morosidad Ajustado 1.7% 1.1% 1.1% 1.6% 1.9%
MIN Ajustado 6.0% 3.6% 2.9% 2.2% 2.1%
indice de Cobertura 1.6 1.9 1.7 1.8 1.8
indice de Eficiencia 12.5% 12.6% 8.0% 11.7% 11.0%
ROA Promedio 4.8% 3.9% 3.6% 3.0% 2.8%
indice de Capitalizaciéon 12.7% 11.8% 12.1% 12.7% 12.8%
Razén de Apalancamiento Ajustada 5.3 5.2 5.0 7.4 7.3
Razo6n de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1
Spread de Tasas 6.4% 2.4% 1.8% 2.4% 2.5%
Tasa Activa 14.2% 13.4% 13.6% 13.1% 12.9%
Tasa Pasiva 7.8% 10.9% 11.8% 10.7% 10.3%

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
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Escenario Base: Flujo de Efectivo

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
Resultado Neto 913 869 984 907 970
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 738 126 198 389 533
Depreciaciones de Propiedades, Mobiliario y Equipo 720 147 127 81 66
Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 720 147 127 81 66
Provisiones 18 -21 71 309 467
Actividades de Operacion
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -7,748 -4,592 -4,406 -4,319 -4,673
Cambio en Otras Cuentas por Cobrar -70 -121 -135 -14 -14
Cambio en Bienes Adjudicados (Neto) -20 19 12 1 1
Cambio en Impuestos y PTU Diferidos (a favor) -170 -133 -52 -12 -12
Cambio en Otros Activos Operativos (Netos) 132 -57 -112 -6 -7
Cambio Pasivos Bursétiles 136 93 2,198 37 21
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 2,988 3,741 1,359 3,451 3,622
Cambio en Otras Cuentas por Pagar -63 38 -12 13 13
Cambio en Otros Pasivos Operativos -356 2 6 1 2
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion -5,171 -1,010 -1,142 -848 -1,048
Actividades de Inversién
Pagos por Adquisicion de Propiedades, Mobiliario y Equipo 5,064 -7 -29 -67 -54
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo Uso Propio -116 36 49 -1 -2
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 5,180 -43 -78 -66 -52
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 5,064 -7 -29 -67 -54
Actividades de Financiamiento
Pagos de Dividendos en Efectivo -1,469 -21 -20 -380 -400
Otros -46 22 1 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento -1,515 1 -19 -380 -400
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 29 -21 -8 1 1
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 11 40 19 30 31
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 40 19 11 31 33

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.

*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 bajo un escenario base.

Flujo Libre de Efectivo (Cifras en millones de pesos) 2,022 2,023 2,024 2025P* 2026P
Flujo Generado por Resultado Neto 913 869 984 907 970
+ Estimaciones Preventivas 18 -21 71 309 467
+ Depreciaciéon y Amortizacion 720 147 127 81 66
- Castigos y Liberaciones -29 -61 -84 -132 -190
+ Otras Cuentas por Cobrar -70 -121 -135 -14 -14
+ Otras Cuentas por Pagar -63 38 -12 13 13
Flujo Libre de Efectivo 1,489 851 951 1,162 1,313

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
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Escenario Estrés: Balance Financiero

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
ACTIVO 20,082 24,826 29,359 27,286 29,868
Disponibilidades 40 19 11 12 13
Cartera de Crédito Neta 18,088 22,701 27,036 25,152 27,723
Cartera de Crédito Total 18,548 23,085 27,407 27,472 30,462
Cartera de Crédito Vigente 18,310 22,889 27,228 26,049 28,782
Créditos Comerciales 18,164 22,754 27,109 25,931 28,670
Créditos de Consumo 82 87 84 89 90
Créditos de Vivienda 64 48 35 29 22
Cartera de Crédito Vencida 238 196 179 1,424 1,681
Créditos Comerciales 219 178 162 1,407 1,665
Créditos de Consumo 1 1 1 1 2
Créditos de Vivienda 18 17 16 15 14
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -460 -384 -371 -2,320 -2,739
Partidas Diferidas -33 5 68 7 9
Otras Cuentas por Cobrar* 143 264 399 302 313
Bienes Adjudicados 54 35 23 33 31
Propiedades, Mobiliario y Equipo 924 784 686 701 683
Propiedades, Mobiliario y Equipo Uso Propio 545 509 460 480 482
Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 379 275 226 221 201
Activo por Derecho de Uso 0 0 17 0 0
Impuestos y PTU Diferidos (a favor) 811 944 996 992 1,000
Otros Activos 55 74 123 88 95
Cargos Diferidos, Pagos Anticipados e Intangibles 55 74 123 88 95
PASIVO 16,924 20,798 24,366 24,805 27,231
Pasivos Bursatiles 2,300 2,393 4,591 2,430 2,460
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 13,775 17,516 18,875 21,453 23,837
De Corto Plazo 2,374 3,806 5,205 3,838 4,138
De Largo Plazo 11,401 13,710 13,670 17,616 19,699
Pasivo por Arrendamiento 0 0 17 0 0
Otras Cuentas por Pagar 833 871 859 904 914
Impuestos a la Utilidad por Pagar 59 19 0 23 25
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades por Pagar 25 30 35 40 44
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar 749 822 824 841 846
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 16 18 24 18 20
CAPITAL CONTABLE 3,158 4,028 4,993 2,481 2,638
Participacién Controladora 3,158 4,028 4,993 2,481 2,638
Capital Contribuido 976 976 976 976 976
Capital Social 976 976 976 976 976
Capital Ganado 2,182 3,052 4,017 1,505 1,662
Reservas de Capital 1,271 2,186 3,035 1,520 1,508
Remediaciones por Beneficios Definidos a los Empleados -2 -3 -2 -3 -3
Resultado Neto 913 869 984 -11 157
Deuda Neta 16,035 19,890 23,455 23,871 26,283
Valor Contratos de Arrendamiento Puro 207 158 98 127 119
Portafolio Total 18,755 23,243 27,505 27,599 30,582
Flujo Total Vencido 238 196 179 1,424 1,681

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 1725 bajo un escenario de estrés.

1.- Deudores en liquidacion, cuentas por cobrar en iento operativo, de seguros, de tramites vehiculares, entre otros.

CUENTAS DE ORDEN

Compromisos Crediticios 16,386 29,729 16,696 31,207 31,295
Intereses Devengados no Cobrados Derivados de la Cartera Vencida 211 79 89 90 94
Rentas Devengadas no Cobradas Derivadas de Operaciones de Arrendamiento

Operativo 52 9 43 16 14
Otras Cuentas de Registro 19,547 25,665 29,658 25,593 25,634
Valor de Contratos en Arrendamiento Total 207 158 98 127 119
Valor de Contratos en Arrendamiento Vencidos 52 9 43 17 14

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
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Escenario Estrés: Estado de Resultados

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
Ingresos por Intereses y Rentas 2,370 2,789 3,464 3,310 3,596
Ingresos por Intereses 2,138 2,529 3,296 3,093 3,401
Ingresos por Arrendamiento Operativo 232 260 168 217 195
Gastos por Intereses y Depreciacion 1,285 2,046 2,654 2,555 2,704
Gastos por Intereses 1,144 1,945 2,553 2,478 2,642
Depreciacion de Bienes en Arrendamiento Operativo 141 101 101 7 62
Margen Financiero 1,085 743 810 756 892
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 18 -21 71 1,246 1,145
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1,067 764 739 -490 -253
Comisiones y Tarifas Cobradas 59 40 44 41 44
Comisiones y Tarifas Pagadas 68 49 63 52 53
Resultado por Intermediacién 5 4 6 3 3
Otros Ingresos (Egresos) de la Opera\cién1 430 658 817 688 694
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacién 1,493 1,417 1,543 189 434
Gastos de Administracién y Promocion 189 176 129 201 218
Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 1,304 1,241 1,414 -11 216
Impuestos a la Utilidad Causados 541 510 482 0 81
Impuestos a la Utilidad Diferidos (Netos) -150 -138 -52 0 -22
Resultado Neto 913 869 984 -11 157

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 bajo un escenario de estrés.

1.- Recuperaciones por seguro, ir ion de sofware, esti iones para deudores diversos, estimacién de bienes adjudicados, entre otros.

Métricas Financieras 2022 2023 2024 2025P* 2026P
indice de Morosidad 1.5% 0.9% 0.8% 5.2% 5.5%
indice de Morosidad Ajustado 1.7% 1.1% 1.1% 7.1% 7.7%
MIN Ajustado 6.0% 3.6% 2.9% -1.9% -0.9%
indice de Cobertura 1.6 1.9 1.7 1.6 1.6
indice de Eficiencia 12.5% 12.6% 8.0% 14.0% 13.8%
ROA Promedio 4.8% 3.9% 3.6% 0.0% 0.5%
indice de Capitalizaciéon 12.7% 11.8% 12.1% 9.8% 9.4%
Razén de Apalancamiento Ajustada 5.3 5.2 5.0 9.5 10.2
Razo6n de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1
Spread de Tasas 6.4% 2.4% 1.8% 1.8% 1.8%
Tasa Activa 14.2% 13.4% 13.6% 12.7% 12.3%
Tasa Pasiva 7.8% 10.9% 11.8% 10.9% 10.5%

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
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Rating Start Banregio, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., Banregio Grupo Financiero
Ratings® Agency A NRSRO Rating

Escenario Estrés: Flujo de Efectivo

(Cifras en millones de pesos) Anual
Concepto 2022 2023 2024 2025P* 2026P
Resultado Neto 913 869 984 -11 157
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 738 126 198 1,322 1,207
Depreciaciones de Propiedades, Mobiliario y Equipo 720 147 127 77 62
Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 720 147 127 7 62
Provisiones 18 -21 71 1,246 1,145
Actividades de Operacion
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -7,748 -4,592 -4,406 -2,967 -3,716
Cambio en Otras Cuentas por Cobrar -70 -121 -135 -11 -11
Cambio en Bienes Adjudicados (Neto) -20 19 12 1 1
Cambio en Impuestos y PTU Diferidos (a favor) -170 -133 -52 -8 -8
Cambio en Otros Activos Operativos (Netos) 132 -57 -112 -7 -7
Cambio Pasivos Bursétiles 136 93 2,198 21 30
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 2,988 3,741 1,359 1,706 2,384
Cambio en Otras Cuentas por Pagar -63 38 -12 8 10
Cambio en Otros Pasivos Operativos -356 2 6 1 2
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion -5,171 -1,010 -1,142 -1,256 -1,318
Actividades de Inversién
Pagos por Adquisicion de Propiedades, Mobiliario y Equipo 5,064 -7 -29 -53 -44
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo Uso Propio -116 36 49 -1 -2
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo en Arrendamiento 5,180 -43 -78 -52 -42
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 5,064 -7 -29 -53 -44
Actividades de Financiamiento
Pagos de Dividendos en Efectivo -1,469 -21 -20 0 0
Otros -46 22 1 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento -1,515 1 -19 0 0
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 29 -21 -8 1 1
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 11 40 19 11 12
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 40 19 11 12 13
Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 bajo un escenario de estrés.
Flujo Libre de Efectivo (Cifras en millones de pesos) 2,022 2,023 2,024 2025P* 2026P
Flujo Generado por Resultado Neto 913 869 984 -11 157
+ Estimaciones Preventivas 18 -21 71 1,246 1,145
+ Depreciaciéon y Amortizacion 720 147 127 77 62
- Castigos y Liberaciones -29 -61 -84 -549 -726
+ Otras Cuentas por Cobrar -70 -121 -135 -11 -11
+ Otras Cuentas por Pagar -63 38 -12 8 10
Flujo Libre de Efectivo 1,489 851 951 760 636
Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
México /
Estados Unidos:
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Ratings‘” Agency **A NRSRO Rating
Contactos
Angel Garcia Oscar Herrera, CFA
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS Subdirector de Instituciones Financieras / ABS
Analista Responsable E-mail;: oscar.herrera@hrratings.com

E-mail: angel.garcia@hrratings.com

Mikel Saavedra Roberto Soto
Analista Sr. Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras /
E-mail: mikel.saavedra@hrratings.com ABS

E-mail: roberto.soto@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores
Metodologias utilizadas para el analisis* Criterios Generales Metodologicos (México), Octubre 2024
Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No
Bancarias (México), Febrero 2022

Calificacién anterior Inicial
Fecha de ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings 1T22 - 4724

para el otorgamiento de la presente calificacion

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por
proporcionadas por terceras personas KPMG Cérdenas Dosal, S.C. proporcionada por la Arrendadora.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron N.A.

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la N.A.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes N.A.
valores (en su caso)

*Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

** HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante
la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones
financieras, segln lo descrito en laclausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European
Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes
por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una
calificacion, y (iii) la estructuray proceso de votacion de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacién y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las
labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas de la
entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten
en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algtn instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o, en caso de
que esta seaincorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings de México,
o un tercero, han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisoray, en su caso, la opinién
sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alzao ala
baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera éticay con apego a las sanas
préacticas de mercado y ala normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como
el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de
estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a
US$1,000,000 (mil a un millén délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos
millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com

%%

México: Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 10, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, Delegacion Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel. +52 (55) 15 00 31 30

Estados Unidos: 2990 Ponce de Leon Boulevard, Suite 401, Coral Gables, FL 33134. Tel. +1 (786) 464 0500
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Actinver

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA COLOCACION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS
DE SUBASTA PUBLICA EN LOS CUALES ACTUE COMO COORDINADOR.

La autorizacién de la publicacion de estas bases por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores no implica certificacion sobre la conveniencia o eficacia de las mismas, ni recomendacion
alguna sobre la utilizacién de dichas bases.

Los términos y condiciones descritos en estas bases del proceso de subasta publica, han sido
elaborados por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver por lo que la
publicacién y difusion de las mismas a través de los medios electronicos de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) y de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (“BIVA”) (en
conjunto las “Bolsas de Valores”) o los establecidos por cualquier otra bolsa de valores que cuente
con concesion del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, se realiza a solicitud del
referido intermediario con fines informativos y de apoyo al mercado de valores, y no implica
certificacion ni recomendacion sobre la conveniencia, eficacia o uso de las mismas. Las bases
podran ser consultadas a través de la pagina de Internet de las Bolsas de Valores en los
apartados que designe cada de ellas para tales efectos.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica,
como cualquier informacién, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad
Unica y exclusiva de Actinver Casa de Bolsa, S.A de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Ciudad de México, a 02 de agosto de2024 Autorizacién por difusién CNBV Oficio No. 153/3639/2024
Autorizacién del 02 de agosto de 2024.
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA COLOCACION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica
para la adquisicion de certificados bursatiles de corto plazo (los “Certificados Bursatiles”) que se
emitan para su colocacion en el mercado de valores (las “Bases”).

Estas Bases serdn de uso general para los procesos de subasta publica en donde Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo, indistintamente,
“Actinver”, el “Coordinador” o el “Intermediario Colocador”), participe con el caracter de
coordinador.

CONSIDERACIONES

1. Enlaactualidad, los Certificados Burséatiles son el instrumento de financiamiento utilizado por
los emisores para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza,la
colocacion en el mercado de valores de los Certificados Bursétiles es un procesosumamente
dinAmico que requiere de mecanismos modernos que permitan agilizar la ventade los
mismos.

2. Es préactica comun del mercado que la oferta y colocacion de Certificados Bursétiles se realice
a través de un proceso de subasta publica (en lo sucesivo la “Subasta”), mediante elcual los
valores ofrecidos se asignan a aquellos Inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones
para la Emisién de que se trate.

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de Subasta para la colocacién de Certificados
Bursatiles en el mercado de valores, el Coordinador ha preparado estas Bases,mismas que
deberan observarse en aquellas transacciones en las cuales la adquisicion de valores por el
publico en general se lleve a cabo a través del proceso de subasta publica aqui descrito.
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DEFINICIONES

Cualquier posible Inversionista interesado en participar en la adquisicion de Certificados
Bursatiles a través del proceso de Subasta a que se refieren estas Bases, conviene en que los
siguientes términos tendran los significados que a continuacion se sefialan, los cuales podran ser
utilizados indistintamente en singular o plural.

“Actinver”, “Coordinador” o “Intermediario Colocador”
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Aviso de Colocacion” Significa el aviso de colocacién que se publique en la pagina de
Internet de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA DE VALORES, en la que se detallaran los
resultados y/o principales caracteristicas de cada emisién de CEBURES realizada al amparo
del PROGRAMA.

"Bases"

Las presentes Bases Generales del Proceso de Subasta para la Colocacion de los Certificados
Bursétiles de Corto Plazo, elaboradas por Actinver, mismas que se encuentran a disposicion del
publico inversionista en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion electrénica: de
la BMV enhttp://www.bmv.com.mx, y de BIVA en https://www.biva.mx, en las cuales se
establecen las reglas, términos y condiciones para participar en un proceso de Subasta.

“BIVA”
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

n BMVH
La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“BOLSAS DE VALORES”
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y/o la Bolsa Institucional de Valores,
S.A.de C.V.

“Certificados Bursatiles” y/o “CEBURES”

Los Certificados Bursétiles de corto plazo a ser emitidos por el Emisor (como se define mas
adelante) al amparo de un Programa (como se define mas adelante) a ser colocados entre el
publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a conocer a través de las respectivas
Convocatorias (como se define mas adelante).

“CENCOR” Significa Central de Corretajes S.A.P.l. de C.V., empresa proveedora independiente
encargada del funcionamiento SUBASTAS CENCOR

"CNBV"
La Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Clave de Acceso” 0 “Cédigo de Operacion”

Es, respecto de cada Subasta, la clave a ser proporcionada por la mesa de control del sistema
electronico, segun sea el caso, SIPO, SUBASTAS CENCOR o cualquier otro sistemas de
subastas implementada por un PROVEEDOR a cada Participante y a cada uno de los
Inversionistas interesados, de manera individual, cuando reciben la convocatoria al proceso de
SUBASTA, a efecto de asegurar a cada Participante y/o Inversionista interesado la total
confidencialidad sobre la postura que realice, con el fin de que se use como firma electrénica en
la presentacion de sus posturas en el procedimiento de Subasta via Internet, en cuyo caso
dicha firma sera considerada para todos los efectos legales a que haya lugar como un mensaje
de datos. Esta firma electronica tendra igual valor probatorio que un documento suscrito de
pufio y letra, o por conducto de sus respectivos representantes.


http://www.bmv.com.mx/
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“Cadigo de Usuario” Significa la clave de identificacién proporcionada por la mesa de control del
sistema electrénico, segun sea el caso, SIPO, SUBASTAS CENCOR o cualquier otro sistema de
subastas implementada por un PROVEEDOR a cada uno de los miembros del Sindicato Colocador e
Inversionistas interesados cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA.

"Contrato de Colocacion”

El contrato celebrado por el Intermediario Colocador y/o el Emisor para la colocacion de
Certificados Bursétiles, en el cuél se establecen los derechos y obligaciones correspondientes de
las partes.

“Contrato de Sindicacién”

En su caso, el o los contratos celebrados por el Intermediario Colocador y cada una de las casas
de bolsa participantes integrantes del Sindicato Colocador para la colocacion de los Certificados
Bursétiles, mediante el cual se estableceran los términos y condiciones para la participacion de
dichos integrantes del Sindicato Colocador en la colocacién de los valores de que se trate.
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“Coordinador” Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver.

“Convocatoria”

El aviso que se publicara a través de los sistemas de la BMV, BIVA o cualquier otra Bolsa de
Valores, segln se trate, mediante el cual se dara a conocer al publico inversionista las
caracteristicas de los Certificados Bursétiles a corto plazo que seran objeto de Subasta.

"Dia Habil"

Cualquier dia que no sea sabado, domingo o dia festivo, y en que los bancos, las casas de
bolsa en México, asi como las Bolsa de Valores estén abiertos al publico y realicen sus
operaciones habituales.

“DIV”

Significa el sistema electrénico de difusién de informacion de valores que mantiene BIVA, y al
cual se puede acceder mediante la siguiente direccion https://div.biva.mx/div-
web/#/login//root/authenticate.

"E-MAIL” Significa el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de
computo y medios electronicos de comunicacion, mediante la asignacion de claves electronicas
personalizadas.

“Emisnet”
Al sistema electronico de comunicacion con emisoras de valores que mantiene la BMV, y al cual
se puede acceder a través de la siguiente direccion electrénica: http://www.emisnet.bmv.com.mx.

“Emisiéon”
Se refiere a una Emision de Certificados Bursétiles en la que Actinver actie como Coordinador.

“Emisor”
La sociedad mercantil, fideicomiso u otra entidad autorizada para emitir Certificados Bursatiles
para su colocacion en el mercado de valores.

"Fecha de registro”
El dia en el cual dé inicio la vigencia de la Emisién de Certificados Bursétiles.

“Intermediario(s) Colocador(es) Lider(es)” Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el
Contrato de Colocacion con el Emisor.

"Inversionista”

Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir Certificados Bursatiles, por si misma o a
través del Sindicato Colocador asi como cualquier persona fisica o moral a quien se asignen los
Certificados Bursatiles. En caso de que los Inversionistas deseen actuar en forma directa,
deberan haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los miembros del Sindicato
Colocador vy, en el caso de otras instituciones o inversionistas institucionales, éstos deberan
contar con lineas de contrapartida suficientes con el Intermediario Colocador.

“LMV”
La Ley del Mercado de Valores tal como ésta sea reformada o adicionada de tiempo en tiempo.

"Medios Electronicos de Comunicacion"

Aquellos medios de comunicacion a ser utilizados para la operacion de los Certificados Bursatiles
asi como para consultar diversa informacion relacionada con la colocacion de dichos valores,
entendiéndose como Medio Electrénico de Comunicacion indistintamente a (i) el sistema de SIF
ICAP, S.A. DE C.V., (“SIF”), sociedad afiliada de la BMV; (ii) el sistema de CENCOR (iii) el
Internet; (iv) el E- MAIL, o; y (v) cualquier otra via de comunicacion electronica o teleinformética
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de caracter similar que desarrolle el Coordinador y que éste dé a conocer al Emisor y a los
miembros del Sindicato Colocador. Los Medios Electronicos de Comunicacion, indistintamente
seran utilizados para la celebracion del proceso de Subasta y el uso de éstos (a través de las
claves de identificacion que se convengan utilizar) sustituird a la firma autégrafa.

“Moneda Nacional”
Significa la moneda que tenga circulacion legal en los Estados Unidos Mexicanos.

"Monto Maximo Convocado"
El monto autorizado conforme al Oficio expedido por la CNBV al Emisor.

“Namero de Folio”
Numero designado al momento de confirmar la postura ingresada por el Participante, mismo
gue se encuentra directamente relacionado al orden de entrada de las posturas.

"Oficio"

El documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para que la Emisora pueda emitir
los Certificados Bursatiles por un monto que no exceda de aquél sefialado en el mismo.La
definicion podra usarse en plural en el evento de que esté vigente mas de un Oficio y que los
Oficios de que se trate se refieran a diferentes emisiones de Titulos en forma simultanea.

“Pagina de Internet del Proveedor”

Significa la pagina de INTERNET a través de la cual se puede accesar al SISTEMA DE SUBASTA
correspondiente. (i) Para el caso de SIPO: www.sipo.com.mx; (ii) para el caso de SUBASTAS
CENCOR: www.subastas.cencor.com o; (iii) la pagina de INTERNET correspondiente a cualquier
otro PROVEEDOR.

“Participante(s)”

El Intermediario Colocador y cada una de las casas de bolsa que integran el Sindicato Colocador,
las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier momento por el Emisor y/o el (los)
Intermediario (s) Colocador(es) Lider(es) asi como cualquier persona que por cuenta de un
tercero ingrese posturas, incluyendo alos propios Inversionistas.

“Posturas Aceptadas”

Las Posturas Validas presentadas por cualquiera de los Participantes y/o Inversionistas
interesados a las cuales les sera asignado el monto de Certificados Bursatiles que corresponda
en la Emision de que se trate.

“Posturas Invalidas”

Las posturas presentadas por los Participantes y/o Inversionistas que no cumplan cabalmente
con los términos, condiciones, procedimientos y formatos establecidos tanto en las presentes
Bases, como en las Convocatorias correspondientes o aquellas posturas presentadas por
cualquier participante o inversionista potencial que, a consideracion del Coordinador no cumpla
con los pardmetros de riesgo establecidos por dicho Coordinador.

“Posturas en Espera”
Las posturas ingresadas en firme que se encuentran en espera de que se realice el proceso de
asignacion de Titulos una vez concluido el periodo de recepcion de posturas.

“Posturas Validas”

Las posturas presentadas por los Participantes y/o Inversionistas que cumplan cabalmente con
los términos, condiciones, procedimientos y formatos establecidos tanto en las presentes Bases,
como en las Convocatorias correspondientes, respecto a las cuales sera asignado el monto de
Certificados Bursétiles que corresponda en la Emision de que se trate.
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"Punto de Corte"
El nivel de Tasa / Sobretasa al que el Emisor decida realizar la asignacion de los Certificados
Bursétiles a los Participantes y/o Inversionistas.

“Programa”

El programa de colocacién autorizado por la CNBV mediante el Oficio para que el Emisor realice
la oferta de Certificados Bursatiles en diversas emisiones con caracteristicas diferentes, mismas
gue seran acordadas por el Emisor y el Coordinador, en el entendido de que el monto total vigente
de dichas emisiones no podra ser superior al monto total autorizado del Programa conforme al el
Oficio, y cuya vigencia serd la sefialada en el mismo.

“Proveedor” Significa SIF ICAP, S.A. DE C.V. (“SIF”), Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V.
(CENCOR), y cualquier otra persona moral que implemente SISTEMAS DE SUBASTAS que
cuente con la autorizacion de las autoridades correspondientes y cuya actividad se encuentre
apegada a los usos y sanas practicas de mercado.

“‘Punto de Corte” Significa el nivel de tasa/sobretasa al que el EMISOR decide realizar la
asignacion de los CEBURES a los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
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“Registro”

Significa el registro que en términos del articulo 178 de la LMV Actinver llevara para efecto de
ingresar las posturas para una subasta y hacer constar las solicitudes u érdenes que reciban para
la adquisicion de los Titulos en el proceso de Subasta asi como el registro que, en sucaso,
lleve cada Participante que por cuenta de terceros realice el ingreso de posturas.

“SIF”

SIF ICAP, S.A. DE C.V., sociedad afiliada de la BMV que es la empresa proveedora
independiente encargada del funcionamiento del Medio Electrénico de Comunicacién (SIPO) a
través del cual se realizara la Subasta de Certificados Bursatiles, misma que garantizara la
transparencia del proceso.

“Sindicato Colocador”

El grupo conformado por el Intermediario Colocador y cada uno de los bancos y/o casas de bolsa
gque hayan suscrito con el Intermediario Colocador un Contrato de Sindicacién que se encuentre
en vigor, asi como por cualquier otro banco o casa de bolsa que en el futuro suscriba un Contrato
de Sindicacion.

"SIPO"

El sistema electronico utilizado por SIF mediante el cual se realiza la presentacion, recepcion,
construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los Certificados
Bursatiles.

Se puede acceder a SIPO a través de la pagina de Internet de SIPO, en la siguiente direccion
electronica: http://www.sipo.com.mx.

“SISTEMA DE SUBASTA”

Significa SIPO, SUBASTAS CENCOR vy cualquier otra plataforma de subastas implementada por
un PROVEEDOR.

“Sistema de Subasta Alternativo”

El sistema que se aplicard en caso de que por causas ajenas y ho imputables a SIF no pueda
utilizarse el sistema de Internet, y el cual consistira en el envio de las posturas directamente a la
mesa de control del operador del sistema electrénico SIPO a los teléfonos (55) 5128-2058, (55)
5128-2066, (55) 5128-2055y (55) 5128-2064, 0 a las siguientes direcciones de correo electronico:
sipo-subastas@sif.com.mx y acadena@sif.com.mx. (o aquellos que, para tal efecto, proporcione
SIF); (ii) el sistema que aplicara en caso de que por causas ajenas y no imputables a CENCOR
no pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistira en el envio de las posturas
directamente a la mesa de control del Operador del sistema electronico SUBASTAS CENCOR a
los teléfonos 55 4166 3300/55 4166 3385 (0 aquellos que, para tal efecto, proporcione CENCOR)
o a los siguientes correos electronicos: pperez@biva.mx, aferrero@biva.mx,
jperochena@biva.mx (o aquellos que, para tal efecto, proporcione CENCORY); (iii) el sistema que
aplicara cualquier otro PROVEEDOR de SISTEMA DE SUBASTAS en caso de que, por causas
ajenas y no imputables a dicho PROVEEDOR, no pueda utilizarse el sistema de internet que
opere.

“Sobreasignaciéon”

Significa el derecho que tiene el EMISOR (y que ejercitarq, en su caso, a través de los
INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES)) mas no la obligacion de colocar CEBURES
adicionales, los cuales tendran las mismas 8 caracteristicas que los originalmente ofertados, a méas
tardar en la fecha de SUBASTA de la EMISION respectiva. Los términos de la sobreasignacion se
daran a conocer en la Convocatoria y, en su caso, en el prospecto de colocacion respectivo, segin
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sea el caso y, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las
mencionadas disposiciones.

“Sobretasa”

El margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el Inversionista esta dispuesto a
demandar los Titulos. La Sobretasa deberd expresarse en puntos porcentuales con dos
decimales.

“Subasta”
El procedimiento de licitacion mediante el cual se realizard la colocacién de los Certificados
Bursatiles entre los Participantes y/o Inversionistas interesados.

“Tasa de Subasta”

La tasa que cada Participante o Inversionista interesado debera presentar conforme al
procedimiento de Subasta para adjudicarse la asignacion de los Certificados Bursatiles. La Tasa
de Subasta podra ser una tasa de referencia mas un margen (spread), o una Sobretasa, segln
si la colocacion se realiza a descuento o a valor nominal.
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“Tasa de Rendimiento”
La tasa a la cual se colocan los Certificados Bursatiles en el mercado.

“Titulos”
Los Certificados Bursatiles que seran emitidos y suscritos por el Emisor para su colocacién
entre el puablico inversionista a través del Intermediario Colocador y que serdn materia del proceso

de Subasta.
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BASES DE SUBASTA

Todo Inversionista que pretenda adquirir Certificados Bursatiles se sujetara a las siguientes
reglas, términos y condiciones genéricas del proceso de Subasta.

El sistema que se empleard para la recepcion de las posturas de compra en firme de los
Certificados Bursatiles sera el SISTEMA DE SUBASTA, cuya plataforma es proporcionada por el
PROVEEDOR vy a la cual se puede accesar, segun corresponda, a través de la PAGINA DE
INTERNET DEL PROVEEDOR.

Este sistema tiene el objetivo de garantizar a los Participantes la total imparcialidad vy
transparencia en el uso del mismo. En todo caso, Actinver continuara obligado acoordinar las
actividades correspondientes a la Subasta incluyendo el Registro, y sera elconducto para realizar
toda clase de comunicaciones a los miembros del Sindicato Colocador, asi como a los
Inversionistas.

Podran participar como postores y, por lo tanto, adquirir Certificados Bursétiles, personas fisicas
o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

A continuacion se presentan las Reglas de Operacion de la Subasta:

1. Con un Dia Habil de anticipacion al dia de la Subasta de los Certificados Bursatiles, la
Emisora enviard al puablico en general, via Emisnet o el sistema aplicable, para su publicacién en
la seccién “Empresas Emisoras” de la pagina de Internet de la BMV, en la direccién
www.bmv.com.mx, en el apartado “Inscripciéon y Mantenimiento”; en el caso de BIVA para su
publicacién en https://biva.mx/es/web/portal-biva/avisos-de-ofertas-publicas o, en la pagina de
Internet de cualquier otra BOLSA DE VALORES, la Convocatoria de la Subasta en la que
constaran las caracteristicas de los Certificados Bursétiles, entre las cuales se incluiran: el horario
de inicio y terminacién de la recepcion de posturas asi como las horas en que dicha Subasta
estara abierta. Las caracteristicas mencionadas se daran a conocer en laConvocatoria, que
tendra caracter definitivo, y sus términos no podran ser modificados posteriormente.

2. Con el objetivo de garantizar a los Participantes la total imparcialidad y transparencia de
la Subasta, se empleara un sistema para la recepcion de las posturas de compra en firme de los
Certificados Bursétiles que se emitan, el cual ser& proporcionado por SIF, por lo que cualquier
Inversionista podrd acceder a esta plataforma de Internet en la direccion electronica:
http://www.sipo.com.mx, en el caso de SUBASTAS CENCOR, a los teléfonos: 55 4166 3300/55
4166 3385 (o cualquier otro proporcionado por CENCOR) o0 a los siguientes correos electrénicos:
pperez@biva.mx , aferrero@biva.mx, jperochena@biva.mx (o cualquier otro proporcionado por
CENCOR); aquellos datos proporcionados por el PROVEEDOR para cualquier otro SISTEMA
DE SUBASTA., previa obtencién del nombre de usuario y la clave de acceso (username y
password), los cuales seran enviados a los Participantes mediante correo electrénico; o bien,
podran comunicarse directamente a través de la sala de Subastas en las Oficinas de Actinver al
siguiente numero: (55) 1103-6600 ext. 5110, 5111, 5114 y 5041, asi como en las extensiones
adicionales que, en su caso, se sefialen en la Convocatoria respectiva. La mesa de control del
sistema electrénico del Sistemas de Subastas recibira la notificacion de Convocatoria a Subasta
por cuenta del Coordinador y enviara por correo electronico a cada unode los miembros del
Sindicato Colocador y a los Inversionistas interesados la Clave de Accesoo Cdédigo de
Operacion, asi como un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha Convocatoria, asi como
las horas en que dicha Subasta estara abierta. EI Cédigo de Operacion también podréa ser
solicitado a la mesa de control del operador del sistema electronico Sistema de Subastas a los
teléfonos: (55) 5128-2058, (55) 5128-2044, (55) 5128-2055, (55) 5128-2064 y (55) 5128- 2054 o
a los correos electronicos siguientes: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx ,
pdelgado@sif.com.mx; (o cualquier otro proporcionado por SIF) v pperez@biva.mx
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aferrero@biva.mx, jperochena@biva.mx (o cualquier otro proporcionado por CENCOR.

Se recomienda a los miembros del Sindicato Colocador y a los Inversionistas interesados que una
vez recibido su Cdédigo de Operacion o Clave de Acceso ingresen al sistema y cambien el dltimo
con el fin de contar con una mayor confidencialidad. Actinver debera coordinar las actividades
correspondientes a la Subasta, y serd el conductopara realizar toda clase de comunicaciones a
los miembros del Sindicato Colocador, asi como los Inversionistas. Podran participar como
postores y, por lo tanto, adquirir los CertificadosBursatiles, personas fisicas y morales cuando

su régimen de inversion lo prevea expresamente.

3. A partir de las 09:00 horas (hora de la Ciudad de México) y a mas tardar a las 14:00 horas
(hora de la Ciudad de México) (o en aquellos horarios sefialados para tal efecto en la Covocatoria)
del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya convocado la Subasta, el puablico Inversionista
tendra la opcidn para ingresar sus posturas de compra de la manera y conforme a lo sefialado en
el numeral 4 siguiente; en el entendido que el sistema electrénico contara con uncronémetro que
estard sincronizado y que regira la terminacion de cada Subasta en apego al horario que se haya
establecido en la Convocatoria correspondiente. Durante el horario sefialado, las posturas de
compra que se ingresen en firme no podran modificarse y seran irrevocables; caso contrario para
las Posturas en Espera. Los Inversionistas que participen en laSubasta mediante la presentacion
de posturas quedaran obligados a tomar en firme los Certificados Bursétiles que les sean
asignados de resultar ganadores hasta por el monto totalde su postura. Por el hecho de
presentar una Postura Valida, se entendera que los Inversionistas potenciales declaran que estan
facultados para participar en la Subasta y adquirirlos Certificados Bursatiles; que conocen,
entienden y aceptan los términos de la Convocatoria y las Bases del proceso de Subasta; que
han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los Certificados
Bursétiles que les sean asignados. Los miembros del Sindicato Colocador, actuando por cuenta
de los Inversionistas interesados que sean susclientes, y los Inversionistas interesados podran
ingresar directamente las posturas al sistema electrénico de Sistemas de Subasta en la pagina
de internet del Proveedor, o en caso de alguna falla del sistema electrénico, a la misma.

4, Para el ingreso de sus posturas, los Inversionistas contaran con los siguientes medios:

a) Podran comunicarla directamente al Intermediario Colocador, el cual ingresara la orden
en el Sistema Electronico y le asignara un Nimero de Folio correspondiente a la operacion.

b) Podran comunicarla directamente a través de la sala de Subastas en las Oficinas de
Actinver al siguiente nimero: (55) 1103-6600, ext. 5110, 5111, 5114 y 5041 y cualesquiera otras
que en la Convocatoria se indiquen, a través de la cual se ingresaran las érdenes y les sera
asignado un NUumero de Folio correspondiente a la operacion.

C) Podran ingresarla directamente al Sistema Subasta en la direccion electronica de Internet
antes mencionada, previa obtencion de su Clave de Acceso, o en los teléfonos (a) 55 5128-2058
y 55 5128- 2066 Y 55 5128 2065, en el caso de SIPO; (b) 55 4166 3300/55 4166 3385, en el caso
de SUBASTAS CENCOR; (c) a través del Intermediario Colocador el cual ingresara la orden en
el SISTEMA DE SUBASTA correspondiente y le asignara un numero de folio correspondiente a
la operacion;

En todo caso, el Intermediario Colocador, asi como cada Participante que por cuenta deterceros
ingrese posturas en la Subasta, debera llevar un Registro en términos del articulo 178 de la LMV
en el que se haran constar las solicitudes u érdenes que reciban para la adquisicion de los
Certificados Bursatiles a través de la Subasta correspondiente. En el Registro se especificaran,
entre otros, los datos siguientes: (i) nimero de folio asignado a la postura, (ii) nUmero de contrato
del inversionista, (iii) niumero de promotor, en caso de que la postura no se haya ingresado
directamente por el Inversionista, (iv) Tasa de Subasta o Sobretasa solicitada, (v) Tasa de Subasta
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0 Sobretasa ingresada, (vi) Tasa asignada, en su momento, (vii) Namero de Titulos solicitados y
asignados, (viii) Monto o importe de la operacidén o en su caso, el porcentaje de la emision, y (ix)
nombre del area o persona responsable dellntermediario Colocador o, en su caso, del Participante,
gue lleve a cabo el registro de las posturas.

Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas directamente por el publico
inversionista de aquellas posturas ingresadas por los Participantes.

En el supuesto que cualquier postura sea ingresada por una casa de bolsa (distinta a los miembros
del Sindicato Colocador) actuando por cuenta propia o en representacion de una o varias personas,
dicha casa de bolsa sera responsable de llevar el Registro de Ordenes correspondiente respecto de
las posturas que presente y se le asignen a favor de sus representados, quedando los miembros del
Sindicato Colocador, de ser el caso, liberados de cualquier responsabilidad por lo que se refiere a
la integracion de dicho Registro de Ordenes, pero manteniendo en todo momento el Registro de
Ordenes respecto a la postura presentada por dicha casa de bolsa y en su caso, de la asignacion
de los valores

5.- Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto, ya sea en Moneda Nacional
o en unidades de inversion, segun sea el caso, o bien en términos de porcentaje de la Emisién,
pero en todo caso s6lo una de las dos opciones para cada postura. En el caso de posturas
expresadas en términos de monto, la postura minima sera de $10,000.00 M.N. (diezmil pesos
00/100 Moneda Nacional) o 2,000 (dos mil) unidades de inversion, y en el caso de posturas
expresadas en Moneda Nacional podran ser por multiplos de $100.00 M.N. (cienpesos 00/100
Moneda Nacional). En el caso de posturas expresadas como porcentaje de la Emision, la postura
se cerrara al multiplo mas bajo cercano a $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), pero
respetando siempre la postura minima requerida.

6.- La Sobretasa respecto de la tasa de referencia de cada postura deberd ser ingresada como
porcentaje con dos decimales.

7.- Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran Posturas
Validas.

8.- Todas las Posturas Vélidas o Invélidas se centralizaran en la mesa de control del proveedor del
sistema electrénico de Subasta.

9.- Durante el proceso, tanto el Emisor como el Coordinador podran consultar en su terminal tanto
las posturas de los miembros del Sindicato Colocador, como las de los Inversionistas, es decir,
podran consultar la tasa solicitada, los nombres de los Inversionistas y el monto de las posturas. El
Emisor y el Coordinador se obligan a guardar confidencialidad sobre la informacion de las posturas
de los diferentes miembros del Sindicato Colocador y de los Inversionistas interesados. Por otro
lado, los miembros del Sindicato Colocador y los Inversionistas interesados sélo podran consultar
Sus propias posturas.

10.- Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del sistema electrénico, éste, en forma
automatica, procederd a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los Inversionistas y las
enviara a la terminal del Coordinador conjuntamente con la informacion relacionada a las mismas
(v.g., nombres de los postores, montos o0 porcentajes solicitados, Tasa de Rendimiento,etc.). El
Coordinador y el Emisor procederan a revisar las posturas recibidas, y este ultimo tendra la opcién
de ajustar el monto de la Emision de la Subasta convocada sin que ésteexceda del monto
autorizado de la Emision sefialado en la Convocatoria y en conjunto con el resto de la Emision
realizados, no rebase el monto del Programa conforme al Oficio correspondiente. El Emisor y el
Coordinador revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas que no fueron entregadas
de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en los puntos anteriores, y Unicamente
mantendran las Posturas Vélidas. El sistema electronico del Sistema de Subasta en forma
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automética procedera a ordenar las Posturas Validas de los Participantes y de los Inversionistas
interesados de la menor a la mayor Sobretasa o tasa propuesta. La asignacion sellevara a cabo de
conformidad con las Posturas Validas que se encuentren en el Registro y se realizaran de acuerdo
al precio de la oferta publica que les corresponda partiendo de laSobretasa o tasa mas baja
solicitada. Conforme queden Titulos por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor
gue ofrecio la Sobretasa o tasa mas baja), éstos se asignharana las Posturas Validas hasta cubrir
el monto determinado por el Emisor, cuyo monto noexcederd el monto establecido en la
Convocatoria. El Inversionista recibe confirmacion de su Postura a través del mismo sistema una
vez concluida la Subasta. En caso de que alguna postura sea ingresada por conducto de una
institucion, ésta serd la responsable de confirmar al cliente su postura. En todo momento, tanto la
informacidn contenida en el Registro respecto de las posturas recibidas, el resultado de la Subasta
publicado asi como el reporte de las posturas efectivamente asignado, deberan mostrar
consistencia con los datos que obren en el Registro que lleven los Participantes.

La Subasta se podra realizar bajo dos modalidades:
I. Tasa Unica

Los Inversionistas demandan los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de Tasa de Subasta
Unica, y el Emisor determina el Punto de Corte en el nivel de Tasa o Sobretasa de Subasta donde
(a) se haya logrado colocar la totalidad del monto convocado en la Emisién; o (b) considere que
es el nivel de Tasa o Sobretasa de Subasta hasta donde estd dispuesto a emitir,
independientemente de que el monto de la Emision no haya sido cubierto en su totalidad.

A la Tasa o Sobretasa de Subasta determinada en el Punto de Corte se le denominara Tasa o
Sobretasa de Subasta Unica y sera la que se aplique para todas las Posturas Validas a las que
se les asigne Certificados Bursétiles.

En caso de que el Emisor determine un Punto de Corte a un nivel de Tasa o Sobretasa de Subasta
en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se asignaran los Titulos a los postores que
hayan ingresado sus demandas hasta el Punto de Corte determinado y en este caso, en funcién
del Contrato de Colocacion, el Coordinador se reserva el derecho de adquirir elmonto faltante
para cubrir la totalidad del monto subastado a la Tasa o Sobretasa de Subasta Unica que el
Emisor definié en el Punto de Corte. En caso de que la totalidad de las posturas ingresadas no
alcancen a cubrir el Monto Maximo Convocado, el Coordinador, en funcion del Contrato de
Colocacion, se reserva el derecho de ingresar una postura adicional para completarel Monto
Méaximo Convocado, a la mayor Tasa o Sobretasa de Subasta propuesta, que para este caso
serd la Tasa o Sobretasa de Subasta Unica de asignacion.

Il. Tasa Ponderada o Multiple

Los Inversionistas demandan los Certificados Bursatiles a tasas diferentes, considerando que la
colocacion se realiza a una tasa ponderada y reciben los Certificados Bursatiles a precios
diferentes, es decir, podran adquirir los Certificados Burséatiles a un valor superior o inferior de
su valor nominal, de tal forma que el precio al que se asignen los Certificados Bursatiles reflejara
la tasa demandada por cada Inversionista. Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante
de promediar las tasas de las posturas ganadoras, ajustadas por el monto de cada Postura
Aceptada, de conformidad con lo establecido en el apartado de definiciones, como proporcién del
monto total demandado. La férmula para calcular la tasaponderada es la siguiente:

_ SUM ,[(TS,,MP,)+ (TS;,MP, )+ ............ +(TS,,MP,)]
ME

TP

En donde:
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TP =Tasa Ponderada

TS = Tasa de Subasta ganadora en la asighacion
MP = Monto de cada postura ganadora

N = Numero de posturas ganadoras

ME = Monto total de la Emision

El Coordinador, a través del sistema electronico Sistema de Subasta, procedera a ordenar las
PosturasValidas de los miembros del Sindicato Colocador y de los Inversionistas interesados de
menor amayor tasa propuesta, y elaborara un reporte de las mismas. Las Posturas Validas se
asignaranpartiendo de la tasa mas baja solicitada. Conforme queden Certificados Bursétiles por
asignar por no haberse asignado en su totalidad al postor o postores que hayan ofrecido la tasa
mas baja, éstos se asignaran a las Posturas Validas con las tasas mas altas inmediatas
siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, cuyo monto no excedera el monto
sefialado enla Convocatoria. EI Emisor en todo momento tendrd el derecho de reducir el
monto de laEmision e inclusive declarar desierta la Subasta (sin responsabilidad para el Emisor
ni para el Coordinador), cuando las posturas presentadas resulten, a su criterio, superiores a
los costosde fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las
posturas de compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del Emisor, sin
responsabilidad alguna para el Coordinador.

Una vez finalizada la Subasta, se contara con 2 (dos) horas como maximo para decidir los puntos
anteriores.

11.. Como parte del proceso de asignacion definitiva, en caso de que las posturas hayansido
ingresadas en forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran
dependiendo del monto final que se emita, mismo que sera determinado por el Emisor. En caso
de que dos o mas Posturas Validas tengan igual tasa propuesta, y el monto de la Emisién o su
remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas Vélidas idénticas, se
podra prorratear entre éstas el monto disponible de la Emisién, o se podra distribuir de acuerdo
al criterio de Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS), donde se daré preferencia a la postura
que hubiera sido ingresada con anterioridad. Se entiende por prorrata alproceso de asignacion
de valores demandados a tasas iguales en funcion al monto solicitado por cada postor; a mayor
monto solicitado, se le asignara un mayor nimero de Titulos y viceversa.

12. El Emisor y el Coordinador notificaran a los miembros del Sindicato Colocador y a los
Inversionistas interesados sobre la asignacion de los Certificados Bursatiles y el monto a ser
emitido para cada Subasta que haya convocado, a mas tardar a las 17:00 horas (hora de la
Ciudad de México) del dia de la Subasta. La asignacion de los Certificados Burséatiles se podra
realizar de acuerdo mecanismo de prorrata en funcién del monto disponible de la Emisién o
utilizando el criterio de Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS), donde se dara preferencia
a la postura que hubiera sido ingresada con anterioridad.

13. El Emisor y el Coordinador notificardn a los postores sobre la asignacion de los Titulos,
el monto a ser emitido y la Tasa/Sobretasa Unica (libro ciego definitivo) durante los 120 minutos
siguientes al momento de haberse cerrado la Subasta, a través del Sistema Electrénico SIPO, en
la misma pantalla de envio de posturas, siempre y cuando haya enviado por lo menos una
postura. Del mismo modo y durante ese mismo dia, el Emisor publicara un aviso informativo en
el Emisnet sobre el resultado de la Subasta. El aviso informativo sera publicado en la seccion
"Empresas Emisoras”, en el apartado "Eventos Relevantes” de la pagina de Internet del
Proveedor. Cada Inversionista podra consultar con el miembro del Sindicato Colocador a través
del cual presentd una postura, el resultado de la Subasta.



Actinver

14. El dia del cierre de la Subasta, el Coordinador publicara a través de Emisnet un aviso de
colocacion con fines informativos, mediante el cual se indicaran las caracteristicas, asi como los
términos y condiciones de los Titulos.

15. El mismo dia de la Emisién, cada miembro del Sindicato Colocador deberéa asignar a cada
uno de sus clientes ganadores los Titulos que le fueron asignados por el Emisor, y los
Inversionistas que hayan participado en forma individual deberan contemplar la asignacion de los
Titulos asignados por parte del Coordinador. El registro, entrega y liquidacion de los Certificados
Bursatiles se realizara en el momento y conforme a lo establecido en la Convocatoria publicada.

16. Segun se establece en cada Contrato de Sindicacion, la recepcién de las posturas no
implica la aceptacion de su contenido por parte del Coordinador ni del Emisor, toda vez que seran
objeto de una posterior revisién, validacién y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por
los miembros del Sindicato Colocador no seran vinculantes de manera alguna para el Emisor,
mas si lo seran para los miembros del Sindicato Colocador e Inversionistas interesados que las
hayan presentado.

SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema de Internet proporcionado por SIF no funcione o no pueda ser utilizado
por cualquier causa, aun tratdndose de caso fortuito o fuerza mayor, deberd procederse de la
manera siguiente:

(i) Si la falla en cuestion se presenta el Dia Habil fijado en la Convocatoria para que se lleve a
cabo la Subasta, pero se restablece antes de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) y
todos los miembros del Sindicato Colocador y los Inversionistas interesados confirman al
Coordinador que han podido ingresar a la pagina de Internet del Proveedor, entonces deberan de
ingresar sus posturas a través del mismo.

Si la falla contindia aun después de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) del Dia Habil
fijado en la Convocatoria para que se lleve a cabo la Subasta, el Coordinador debera notificar
dicha situacion via facsimil o cualquier otro medio de comunicacién acordado, al Emisor, al
Sindicato Colocador y a los Inversionistas interesados. El Emisor podra, sin responsabilidad
alguna, suspender o cancelar la Subasta, la cual se reanudara, o en su caso se iniciara, el Dia
Habil siguiente, de acuerdo con el Sistema Alternativo de Subasta, en este caso, el Emisor debera
de notificar esta situacién por escrito al Coordinador.

El Coordinador notificara al Sindicato Colocador y a los Inversionistas interesados via facsimil o
cualquier otro medio de comunicacién acordado, dentro de la media hora siguiente a la recepcion
de la notificacién a que se refiere el parrafo anterior, su decisién respecto de suspender o cancelar
la Subasta.

En caso de que el Emisor decida no suspender o cancelar la Subasta, las partes convienen en
que se tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el sistema
de Internet acuse el recibo correspondiente al miembro del Sindicato Colocador y/o alos
Inversionistas interesados que hayan enviado tal postura; el Participante esta obligado a obtener
una constancia escrita de lo anterior mediante la impresion del acuse que aparezca en su pantalla
de computo. Lo anterior, en la inteligencia de que, si por causas ajenas a la voluntaddel Proveedor
fallare el sistema de Internet, de lo cual el Coordinador daréd aviso con toda oportunidad a los
miembros del Sindicato Colocador y los Inversionistas interesados, éstos tendran la opcion de
enviar sus posturas directamente a la mesa de control del operador del sistema electronico del
Proveedor a los teléfono y correos electrénicos antes mencionados, quienes realizaran la captura
de las ordenes en el sistemay le asignardn un Numero de Folio correspondiente a su operacion.

(i) En caso de que uno o mas Participantes y/o Inversionistas interesados no tengan acceso al
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sistema de Internet proporcionado por el Proveedor como resultado de una falla originada por su
proveedor de Internet, su sistema de red, su equipo de coOmputo o cualquier otra causa no
imputable al funcionamiento del Proveedor, aun tratAndose de caso fortuito o fuerza mayor, no se
considerara un motivo para recurrir al Sistema de Subasta Alternativo, por lo que sera
responsabilidad de cada uno de los Participantes e Inversionistas interesados enviar sus posturas
en el formato correspondiente (anexo a las presentes Bases) a la mesa de control del operador
del sistema electrénico del Proveedor quienes realizaran la captura de las 6rdenes en el sistema
y les asignardn un Numero de Folio y hora
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correspondiente a su operacion, antes de las 14:00 horas (hora de la Ciudad de México). La
validacién y aceptacion de las posturas sera determinada exclusivamente por el Emisor. De no
ser posible proceder conforme a los incisos anteriores, entonces no sera posible la participacion
en la Subasta.

Segun se establece en cada Contrato de Sindicacion, la recepcion de las posturas no implica la
aceptacion de su contenido por parte del Coordinador ni del Emisor, toda vez que seran objeto
de ulterior revision, validacién y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por los miembros
del Sindicato Colocador no serén vinculantes de manera alguna para el Emisor, mas si lo seran
para los miembros del Sindicato Colocador e Inversionistas interesados que las hayan
presentado.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA:

Monto a Subastar: $100'000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

Posturas solicitadas:

Postura  Sobretasa solicitada
1.20
1.50
1.51
1.55
1.60
1.60

OOk WNBE

Posturas ganadoras:

Postura Sobretasa solicitada
1.60
1.60
1.60
1.60
1.60
1.60

OO, WNBE

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60

Monto solicitado

$ 30, 000,000
$ 10, 000,000
$ 10, 000,000
$ 10, 000,000
$ 40, 000,000
$ 40, 000,000

Monto solicitado

$ 30, 000,000
$ 10, 000,000
$ 10, 000,000
$ 10, 000,000
$ 20, 000,000
$ 20, 000,000

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA:

Monto a Subastar: $100°000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

Posturas solicitadas:

Postura Sobretasa solicitada

1 9.00%
2 9.20%
3 9.50%

Posturas ganadoras:
Postura Sobretasa solicitada
1 9.00%
2 9.20%

Tasa de Interés Ponderada:

SUM nl[(TSlx Mpl)+ (TSZx MP2)+

TP =

Monto solicitado

$ 60, 000,000
$100, 000,000
$ 50, 000,000

Monto solicitado

$ 60, 000,000
$ 40, 000,000

ME
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(9.00% x $60'000,000 )+ (9.20% x $40'000,000)
$100'000,000

TP =
TP =9.08%

|. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO
(Valor Nominal)

+ TP X z

l‘ 360 |)

b ($100) - ]

1+9.08% x —
360

P =$91.6758

Precio asignado en una Operacién a Descuento:

Postura Tasa solicitada Precio solicitado
1 9.00% $91.7431
2 9.20% $91.5751

Precio resultante de la Tasa de Interés Ponderada: $91.6758

Il. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal x [1+ TP x @\

(1+Tasa Solicitada x @\

\ 360 )

$100 X (1+9.08% X 360)

P1= 360

1+9.00% x @
360

P =$100.0734

$100 X [1+9.08% x @
P2 — 360
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1+9.20% x @
360
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P =$99.8901

Precio asignado en una Operacién a Rendimiento:

Postura Tasa solicitada Precio asignado por titulo
1 9.00% $ 100.0734
2 9.20% $99.8901

Precio resultante de la Tasa de Interés Ponderada: $ 100.0000
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Ciudad de México, a de de
20_.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,

GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Montes Urales 620, PB, Lomas de Chapultepec IV seccion,
C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Atn: Lic Héctor Sanchez Velez

Subdirector de Valores

Estimado
En nombre y representacion de en su caracter de Miembro del
Sindicato Colocador” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacion celebrado en
fecha___ de de 20__, entre “Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver” y ” someto a su consideracion la(s) siguiente(s)
postura(s) irrevocable(s) de compra en firme de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo suscrito
por “ ”, referente a la Subasta no.
No.de Monto Nominal Monto en % de la Emision Monto en Porcentaje y/o Nominal Sobretasa Tasa de
Postura (Opciodn 1) (Opcion 2) (lo que resulte menor) (Opcion 3)  Rendimiento

1 .00 % % ylo 0.00 Bps %

2 .00 % % ylo 0.00 Bps %

3 .00 % % y/o 0.00 Bps %

4 .00 % % yl/o 0.00 Bps %

5 .00 % % yl/o 0.00 Bps %

6 .00 % % y/0 0.00 Bps %

Conforme al Contrato de Sindicacion antes indicado, la presente comunicacién se entrega
debidamente firmada por el apoderado del “Miembro del Sindicato Colocador” y/o cualquier
Inversionista interesado.

Cada una de las posturas descritas es independiente de las otras, es decir, que los montos
nominales y las tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y
representan una postura por si misma. La Tasa de Rendimiento mencionada en cada postura
es presentada en forma anualizada sobre un afio de 360 dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable
y toma en firme por parte de * ” para
comprar a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, los Titulos
correspondientes conforme al mecanismo de Subasta establecido en el Contrato de Sindicacion
citado.

Atentamente,

Firma:

Nombre:




F) PROYECTOS DE TiTULOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO.



PROYECTO CP / TASA DESCUENTO

CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

CLAVE DE PIZARRA
START [e]

TiTULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDO POR

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[e] ([*] [e] PESOS/[¢] M.N.) / [¢] UDIs ([¢]), CUYO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION,
UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, CORRESPONDE A] $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.) /
EUAS[e] ([¢] DOLARES [e]/[[¢] MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
CUYO MONTO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS,
CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.)

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO (el “Emisor’, la “Emisora” o
“START” indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar que se indica
mas adelante, la cantidad de [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / [e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Délares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emisién, unicamente
para efectos informativos, corresponde a $[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.)], precisamente el dia [e] de [¢] de [e] O si la
fecha sefalada fuere un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente.

El Titulo ampara [e] ([¢]) de certificados bursatiles de corto plazo, al portador, con un valor nominal de [$[e] ([e]
pesos 00/100 M.N.) / [e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision, unicamente para efectos informativos,
corresponde a $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([¢] Délares 00/100 moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos, corresponde a
$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.)] cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la Ley del Mercado de Valores.

El Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizaciéon de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad
con la legislaciéon aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (‘LMV”).

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente, a cargo del Emisor hasta por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
0 su equivalente en Unidades de Inversion o en Délares moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
(el “Programa”), mismos que quedaron inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el nUmero
[e], y cuya inscripcion preventiva que fue autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
mediante el oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emisidon de Certificados Bursatiles constituye la [e] emision realizada al amparo del Programa, a la
cual se le proporciond la inscripcién en el Registro Nacional de Valores bajo el niumero [e].

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo,
siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon “Asambleas de Tenedores, Reglas
de Instalacion y Facultades” contenida mas adelante.




“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V; la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.; 0
en su defecto cualquier bolsa de valores autorizada para operar con tal caracter por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico conforme a la legislacién aplicable.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Causas de Vencimiento
Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del Titulo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o dia inhabil, en el que las instituciones de
crédito deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique periédicamente la CNBV[; en el entendido que, cuando se utilice en relaciéon con fechas de pagos
de principal, intereses moratorios, primas y/o cualquier otra cantidad pagadera a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles cuyas obligaciones sean exigibles en Délares, también excluye cualquier dia en que las instituciones
bancarias en Estados Unidos de América no estén abiertas para operaciones.]

“Disposiciones” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, segun las mismas puedan ser modificadas,
adicionadas o de otra forma reformadas de tiempo en tiempo.

“Délares” o “EUAS$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “[e]”.

“Emisor” o “Emisora” o “START” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del Titulo. EI Emisor
es una sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacion (segun el mismo se refleja en sus estatutos
sociales vigentes):

La sociedad tendra por objeto:

a) El otorgamiento de crédito, la celebracidén de contratos de arrendamiento financiero y de arrendamiento
puro, asi como de factoraje financiero, de manera habitual y profesional;

b) La administracion de cualquier tipo de cartera crediticia, asi como otorgar en arrendamiento bienes
muebles o inmuebles;

c) La adquisicion de bienes muebles o inmuebles para darlos en arrendamiento puro o financiero;

d) El arrendamiento de vehiculos automotores, remolques y semirremolques o automéviles para uso
particular;

e) Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero;

f) Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, y otorgar los derechos de uso, goce y disposicién, y en general
la explotacion y comercializacion de cualquier bien mueble e inmueble, incluyendo sus componentes y
accesorios;

9) Comprar, vender, importar, exportar, distribuir, gravar, arrendar y comerciar en general toda clase de

vehiculos incluyendo en forma ejemplificativo y no limitativa automéviles, camiones, autobuses,
tractocamiones, remolques y semirremolques, asi como herramientas, partes y refacciones para los
mismos vehiculos;

h) Administrar cartera crediticia de terceros;

i) Realizar operaciones de compra y/o venta de cartera crediticia;
2



t)

Establecer, arrendar, operar y poseer oficinas, plantas industriales, talleres, bodegas, instalaciones, y
agencias en México o en el extranjero;

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar, el uso y disponer de marcas, patentes,
certificados de invencion, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales, registros de
modelos, derechos de autor, invenciones y procesos;

Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios profesionales;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades
financieras del exterior, destinados a la realizacion de las operaciones comprendidas en esta clausula,
asi como de proveedores, fabricantes o constructores de los bienes que sean objeto de arrendamiento,
o de otras fuentes de financiamiento;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pais o de entidades financieras del exterior,
para cubrir necesidades de liquidez, relacionadas con su objeto social;

Emisién de obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito en serie 0 en masa, para su colocaciéon
entre el gran publico inversionista;

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos, provenientes de los
contratos de crédito o de arrendamiento que celebre; asi como afectar en fideicomiso irrevocable los
titulos de crédito y los derechos provenientes de los contratos que celebre en razén de su operacion, a
efecto de garantizar el pago de las emisiones a que se refiere el inciso 0) anterior;

Constituir depdsitos, a la vista o a plazo, en instituciones de crédito del pais o de entidades financieras
del extranjero, asi como adquirir valores;

Adquirir, enajenar, poseer, tomar y dar en arrendamiento, usufructuar y en general utilizar bajo cualquier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles destinados al establecimiento de sus
oficinas, o para otros fines que estime conveniente;

Adquirir, enajenar y gravar por cualquier titulo, toda clase de bienes mueble e inmuebles, necesarios o
convenientes, para la realizacién de sus fines, sin mas limitacion con respecto a los inmuebles que
aquellas leyes que les resulten aplicables;

Prestar servicios de administracion de la facturacion electrénica de terceros y los servicios de
administracion de flotillas y cualquier otro servicio relacionado o no con los mencionados en este
apartado;

Celebrar contratos de comision mercantil;

Actuar como fiduciaria en las operaciones de fideicomiso a que se refiere el articulo 87-fi de la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito;

Ceder o descontar su cartera con el Banco de México u otras instituciones de crédito, o con los
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico, en los términos del articulo
93 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Realizar operaciones activas, administracion de tarjetas no bancarias, régimen de admisién y de inversion
de pasivos, operaciones en moneda extranjera, posiciones de riesgo cambiario, préstamo de valores,
reportos, fideicomisos y derivados;

Realizar inversiones con cargo al capital pagado y reservas de capital;

Ofrecer conjuntamente sus servicios con las demas entidades financieras que forman parte del grupo
financiero al que pertenece, a través de oficinas y sucursales de atencién al publico, propias o de otras



entidades financieras integrantes del grupo, de conformidad con las disposiciones legales y
administrativas aplicables y en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles;

aa) Promocionar y permitir que en sus oficinas o sucursales se comercialicen productos, bienes y servicios
de las entidades financieras integrantes del grupo financiero al que pertenece, excepto la captacion de
recursos del publico a través de depésitos de dinero;

bb) Las demas operaciones, actos y contratos que autorice la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las demas leyes y disposiciones que le resulten aplicables a la Sociedad, para llevar a cabo su
objeto social.

“Eecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Vencimiento” contenida
mas adelante. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente
Dia Habil, considerdndose este ultimo como la Fecha de Vencimiento.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.

“Intermediario _Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o
cualesquiera otras casas de bolsa que en su momento sean autorizadas por el Emisor para actuar como
intermediaros colocadores de los Certificados Bursatiles.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en la introduccion del Titulo.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

[“Monto de Sobreasignacion”] tendra el significado que se indica en la secciéon “Monto de Sobreasignacion” del
Titulo.

“Pesos” o “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“‘Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, instituciéon que
funge como representante comun de los Tenedores y/o cualesquiera otras instituciones de crédito y/o casas de
bolsa que la sustituya en tal caracter conforme a lo previsto en la seccion “Asambleas de Tenedores, Reglas de
Instalacién y Facultades”.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién que mantiene la Bolsa (i) tratandose
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. se le denominara "EMISNET", y (ii) tratandose de la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. se le denominara “Sistema DIV”.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de la CNBV.

“Tasa de Descuento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Descuento” contenida mas
adelante.

“Tasa de Rendimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Rendimiento” contenida mas
adelante.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles en circulacion.
“Titulo” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente.

[‘UDIs” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en pesos publica
periodicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, a la que se refiere el Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién los dias 1 y 4 de abril de 1995, segun el mismo haya sido y sea modificado. En el caso



de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco
de México publique en sustitucién de la UDI.]

Monto de la Emision. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / [e] UDlIs ([e]), cuyo monto equivalente a la fecha de emisién,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos [e]/[e] M.N.) / EUAS[e] ([e] Délares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo monto equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([e] Pesos [e]/[e] M.N.)] [mas el Monto de
Sobreasignacion].

Numero de Certificados Bursatiles. [e¢] ([e] de Certificados Bursatiles [considerando el Monto de
Sobreasignacion].

Valor Nominal. [$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno [o su equivalente en UDIS / Doélares] / EUA$100.00
(cien délares 00/100 EUA$) / 100 (cien) UDls].

Fecha de la Emisidn. [e] de [e] de [e].

Plazo de Vigencia. La vigencia de la Emision es de [e] ([e]) dias, equivalentes a [e] ([e]) periodos de [e] ([e])
dias cada uno.

Fecha de Vencimiento. [e] de [e] de [e] (la “Fecha de Vencimiento”).

Destino de los Recursos. El destino de los recursos objeto de la emision de Certificados Bursétiles sera [e].

Derechos que los Certificados Bursatiles otorgan a cada Tenedor. Cada Certificado Burséatil representa para
su Tenedor la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la Emisora, con el derecho a recibir el
pago de capital, y en su caso intereses moratorios [y primas], asi como los demas derechos que se encuentran
previstos en el Titulo.

Prelacion de los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas,
incondicionales, quirografarias y no subordinadas del Emisor y tienen una prelaciéon de pago equivalente (pari
passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los deméas acreedores quirografarios del mismo con
excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo
sin limitacion la Ley de Concursos Mercantiles.

[Valor de la UDI en la fecha de emision. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) por UDI.]

[Tipo de Cambio en la fecha de emisidn. $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) por Délar, que corresponde al tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México publicado por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e].]

Tasa de Descuento. Los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo se emiten a una tasa de descuento del
[#]% ([®] por ciento) sobre el valor nominal de los Certificados Bursétiles antes indicado (la “Tasa de Descuento”).

Tasa de Rendimiento. [¢]% ([e] por ciento) (la “Tasa de Rendimiento”).

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de principal exigible de los
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, se devengaran intereses moratorios, sobre el principal insoluto
vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual a la Tasa de Rendimiento, calculados
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma de principal insoluto vencido y no pagados haya quedado integramente cubierta. En el entendido de
que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en primer lugar al pago de intereses
moratorios y ordinarios (en ese orden), posteriormente, [el importe de la prima a pagar, en su caso y, finalmente,]
al pago de principal insoluto de los Certificados Bursatiles

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de
la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o
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en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos efectos,
a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el pago y en la misma
moneda que la suma principal, en caso de que dicho pago sea efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo
de los intereses moratorios respectivos.

Amortizacion del Principal.

[PESOS]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibiciéon en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun
resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha
de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[UDIS]

[El principal de los Certificados Bursétiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, por un monto en Pesos equivalente al valor de la UDI correspondiente en dicha fecha, contra la
entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun resulte aplicable. En el
caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser
liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha de Vencimiento, sin
que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través de SEDI o
por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[DOLARES]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal en Délares, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del
Titulo, segun resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este
ultimo la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electronico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[Amortizacion Anticipada Voluntaria.]

[PESOS]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
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del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizaciéon anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, 0 a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[UDIS]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, la
amortizacion se efectuara en Pesos, por un monto equivalente al valor de la UDI correspondiente en la fecha en
que se lleva a cabo la amortizacién anticipada voluntaria; [mas una prima que se calculara conforme a lo
dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un
aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion
anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a cualquier fecha previa a la Fecha de
Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor tenga la intenciéon de amortizar anticipadamente
la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a
amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursétiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma de la totalidad del principal de los Certificados
Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacidon anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacién al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[DOLARES]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en
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que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizaciéon anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[Prima por Amortizaciéon Anticipada Voluntaria. En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
voluntariamente la totalidad de los Certificados Bursatiles de manera anticipada debera, ademas del principal
descritos en el apartado denominado “Amortizacidon Anticipada Voluntaria” anterior, pagar una prima por prepago
que sera distribuida proporcionalmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a su tenencia y
que sera calculada aplicando [e] % [[®] por ciento)] por cada dia a transcurrir entre la fecha en la que el prepago
tenga lugar y la Fecha de Vencimiento de la emisién sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles,
calculada sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias. [El pago de la prima a que hace referencia esta
secciodn se realizara en Pesos. / El pago de la prima a que hace referencia esta seccion se realizara por un monto
equivalente en Pesos al valor de la UDI correspondiente en la fecha de pago correspondiente, o a falta de este,
el valor de la UDI correspondiente al Dia Habil anterior mas cercano a dicha fecha. / El pago de la prima a que
hace referencia esta seccion se realizara por un monto en Délares en la fecha de pago correspondiente.]

Lugar y Forma de Pago.

[PESOS]

[El principal de los Certificados Bursatiles se pagara en Pesos en la fecha de pago correspondientes, es decir, el
dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica de fondos realizada a través de los sistemas del
Indeval, contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos emita Indeval, segun corresponda. El
domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémoc,
Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, sin perjuicio de que el mismo
pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio de Indeval resultaria aplicable.

En caso de que algun pago de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo, segun resulte
aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion
Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a
tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos.]

[UDIS]

[El principal de los Certificados Bursatiles se pagara por un monto equivalente en Pesos al valor de la UDI
correspondiente en la fecha de pago correspondiente, es decir, el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electrénica de fondos realizada a través de los sistemas del Indeval, contra la entrega del Titulo o las constancias
que para tales efectos emita Indeval, segun corresponda. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de
la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México, México, sin perjuicio de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio
de Indeval resultaria aplicable.

En caso de que algun pago de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la
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constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo, segun resulte
aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion
Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a
tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos.]

[DOLARES]

[El principal de los Certificados Bursatiles se pagara por un monto en Ddlares en la fecha de pago
correspondientes, es decir, el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos realizada a
través de Indeval, en la ciudad de [Concord California], Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de
[Bank of América], ubicadas en [1655 Grant Street BLDG A-10 94520], en la cuenta nimero [62904-25160 ABA
numero 026009593], a nombre de Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de manera
escrita a la Emisora y al Representante Comun.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emisidn ya no cuente con la cuenta sefalada
en el parrafo anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito, con la suficiente oportunidad, a la Emisora y al Representante Comun, el (los)
namero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para la Emisora, para el Representante Comun o para Indeval, mediante: (i) entrega de fondos en cuentas de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; (ii) la entrega de documentos a la vista
denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica de
fondos. En este sentido, cada uno de Tenedores debera manifestar al custodio su eleccién respecto a la forma
de recibir los pagos de principal de los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los
medios suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles.

Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefalado y de conformidad con la
mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada custodio
le instruya. En caso de que el pago de principal de los Certificados Bursatiles no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte
aplicable, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare
la constancia y/o el Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio intermediario financiero, sobre
la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido
que la Emisora, el Representante Comun e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los
recursos en Délares a la cuenta de Délares que cada intermediario financiero le instruya.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
senalar el Representante Comun para dichos efectos.]

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores.

Adicionalmente al pago de principal, [incluyendo el pago de cualquier prima que resulte procedente por
amortizacion anticipada] y en su caso intereses moratorios, asi como al resto de las obligaciones adquiridas
conforme al Titulo, la Emisora tiene las siguientes obligaciones frente a los Tenedores:



Entregar a la CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través del SEDI, la informacion financiera
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV y con las Disposiciones. En el caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se
acompanara de la informacioén correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebraciéon de su asamblea anual ordinaria
de accionistas dentro de la cual se incluya el informe del consejo de administracion, los estados
financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable que haya sido presentada a dicha
asamblea.

Causas de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada
uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo con motivo de la Emision
de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 5 (cinco) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se haga del conocimiento del Emisor que la informacion es incorrecta o de la fecha en la que el
Emisor tenga conocimiento de que la informacion es incorrecta, segun corresponda.

Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emisién
y no remedian tal incumplimiento, dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
distinto para su remediacion.

Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun instrumento similar,
que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion financiera nacional o extranjera o se trate
de un financiamiento bursatil de la Emisora que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente o superior, en cualquier moneda, a EUA$[50°000,000.00] ([cincuenta millones] de Dolares,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). Lo anterior, en el entendido que, de
actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma
inmediata.

Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

Expropiacidn, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesioén, administracion o el control de activos de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal
suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia
de START; o (ii) desplazare a, o limitare las facultades de la administraciéon de la Emisora o de cualquiera
de sus subsidiarias y dicho desplazamiento o limitaciéon subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa)
dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y
de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de START. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma inmediata.

Cambio de Control. Si ocurre un cambio de control (segun se define control en el articulo 2, fraccion 1l
de la LMV) de la Emisora. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comuan con al menos [e] ([e]) Dias Habiles previos a que
surta efectos la operaciéon de que se trate.
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g. Cancelaciéon o suspension de la inscripcion en el RNV. Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
(cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

h. Validez del Titulo. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas anteriormente todas
las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles en circulaciéon, entregue una notificaciéon por escrito al Representante
Comun en la que le solicite a éste ultimo, declarar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
misma que debera ir acompafiada de la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de
Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso. En dicho caso, el Dia Habil inmediato siguiente a la recepcién de dicha
notificacion, el Representante Comun publicara un evento relevante a través del SEDI (o de los medios que la
Bolsa determine) en el que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles haciéndose exigible
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas, se constituira en mora a partir de
la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta que la
suma vencida de principal de los Certificados bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad
con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de requerimiento
judicial y/o extrajudicial alguno al Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se ejerza el derecho a que se refiere el parrafo anterior por parte
de ningun Tenedor o grupo de Tenedores, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la actualizacion de la
Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun convocara una Asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva sobre el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En tal supuesto, si la Asamblea de
Tenedores resuelve el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se
publiquen a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles y todas las demés cantidades que se adeuden, con respecto de los mismos
y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha en que
se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida
de principal de los Certificados bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido
en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial
alguno al Emisor.

El derecho de los Tenedores de dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles se extinguira si el
supuesto que dio origen a dicho derecho es corregido o subsanado dentro de los plazos de gracia aplicables.

El Representante Comun dara a conocer de manera inmediata a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine) a la CNBV a través de STIV-2 (o por los medios que determine) y al Indeval por escrito (o por los
medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando,
se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Garantia. Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Titulo [son quirografarios, por o que no cuentan con
garantia especifica alguna, ni se han gravado o afectado activos del Emisor como garantia o fuente de pago de
los Certificados Bursatiles / contaran con una garantia [e]].

[Monto de Sobreasignacién] El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de realizar una sobreasignacion
hasta por [$[#],000°000,000.00 ([e]) / [#] ([®]) UDlIs, cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos
informativos, corresponde a] $[e] ([¢]) / EUA$[e] ([#]) cuyo monto equivalente a la fecha de emisidn, Gnicamente para
efectos informativos, corresponde a $[e] ([®]) (el “Monto de Sobreasignacion”), representado por hasta [e] ([e]) de
Certificados Bursatiles. La sobreasignacion sera aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por
el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas érdenes de compra seran asignadas con la misma tasa y
precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerza el derecho referido, el monto total de Emision
sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.
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Asambleas de Tenedores, Reglas de Instalacién y Facultades. Las asambleas de los Tenedores
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado
de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley
General de Sociedades Mercantiles de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o de los
Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se relna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion
de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de
amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el siguiente
parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas,
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Sila Asamblea de Tenedores se reline en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en siguiente parrafo, se
considerard legalmente instalada con cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos: (1) cuando
se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro representante comun
que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision o cuando se trate
de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme a este
Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursétiles salvo
que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier omision o error evidente en la redaccion del Titulo;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, y/o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del
STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del
canje y las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la seccion denominada
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar cualquier convenio concursal o
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el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo
cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los montos adeudados al amparo de los Certificados
Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote
de forma unanime y, en el entendido, ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas
asambleas seran las establecidas en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles. Sila Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con
cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval, acompafadas, en su caso, del listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para ello o sea acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

En ninguln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor
0 sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias,
deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran para
integrar el quorum de instalacion y votacién en la Asamblea de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad
para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacién en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificados Bursatiles en
circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalacion
de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido debidamente
instalada o que no concurran a la reanudacioén de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la legislacion aplicable, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacion ni votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse con lo quérums de instalacion
y votacion previstos en el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una posterior convocatoria para adoptar cualquier resoluciéon
respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
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legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Representante Comun. La Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y, mediante su firma en el Titulo
acepta dicho cargo y las obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones, asi como en el Titulo
(en todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectian en este
Titulo). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la legislacion aplicable, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores instalada conforme lo
dispuesto en dicho Titulo. El Representante Comun esta obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, y tendra entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

ii) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles el Titulo;

iii) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud de la Emisora, asi como
designar a la persona que actlie como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecido en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, ala CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI)
o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
conformidad con la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; y

viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
los intereses moratorios.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al Titulo, la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones y de
los sanos usos Yy practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones, aclaraciones, limitaciones
y convenios expresos que se efectuan en el Titulo.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién y documentacion que la Emisora
y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles y estos tendran la obligacion de proporcionar al Representante Comun, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere
el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles estaran obligadas a entregar dicha
informacion y documentacion, asi como a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informaciéon y documentacion que este requiera y en los plazos que
éste solicite para verificar el cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que
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el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelaciéon
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran obligados
a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los
fines sefialados en esta seccion, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le hubiere
entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de
esa manera el Representante Comun, la notificacién debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable por
actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora ni de
las personas que suscriban los documentos de la Emision o presten servicios a éste. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislaciéon aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en la
presente seccidn, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra la obligacion de
solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona que suscriba los documentos de la
Emision, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion e
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que deban proporcionales
informacion en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avaltuos, estados financieros, relaciones patrimoniales,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisidon que requiera el Representante Comun y que no
sea formulado directamente por este ultimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta Ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en caso de que la Emisora
no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello, a
cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que se trate, que considere conveniente o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisiéon establecidas en el Titulo y en
la legislacion aplicable, en el entendido de que el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun
solamente respondera de los actos que le son directamente imputables en términos del Titulo y de las
disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero
la Emisora o los Tenedores, segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas
de México, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o0 al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacion.
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El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sustituto
haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de
la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de
bolsa o institucién de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momento de surtir
efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme al Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles.

Legislacién Aplicable y Jurisdiccién. El Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e
interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun vy, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, y cualquier
Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento de la emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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El Titulo consta de [e] ([®]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion de
su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Comun de los Tenedores, por el Representante

Comun, en la Ciudad de México, el [e] de [e] de [e].
El Emisor

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

Por: [Ricardo Lacavex Villarreal] Por: [Rubén Orlando Gracia Martinez]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

En aceptacion del cargo de
Representante Comun de los Tenedores

[MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO]

Por: [José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, César David Hernandez Sanchez o Claudia
Alicia Garcia Ramirez]
Cargo: Apoderado
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PROYECTO CP / TASA FIJA (UN PERIODO)

CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

CLAVE DE PIZARRA
START [e]

TiTULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDO POR

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRU PO FINANCIERO

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[e] ([*] [] PESOS/[e] M.N.) / [¢] UDIs ([¢]), CUYO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION,
UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.) / EUA$[e]
([#] DOLARES [e]/[¢] MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CUYO
MONTO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS,
CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.)]

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO (el “Emisor’, la “Emisora” o
“START” indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar que se indica
mas adelante, la cantidad de [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / [e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Délares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emisién, unicamente
para efectos informativos, corresponde a $[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.)], precisamente el dia [e] de [¢] de [e] O si la
fecha sefalada fuere un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente.

El Titulo ampara [e] ([e]) de certificados bursatiles de corto plazo, al portador, con un valor nominal de $[e] ([e]
pesos 00/100 M.N.) /[e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos,
corresponde a $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Ddlares 00/100 moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos, corresponde a
$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.)] cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la Ley del Mercado de Valores.

El Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad
con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente, a cargo del Emisor hasta por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
0 su equivalente en Unidades de Inversion o en Délares moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
(el “Programa”), mismos que quedaron inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el nUmero
[e], y cuya inscripcion preventiva que fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
mediante el oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la [e] emision realizada al amparo del Programa, a la
cual se le proporciond la inscripcién en el Registro Nacional de Valores bajo el niumero [e].

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo,
siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon “Asambleas de Tenedores, Reglas
de Instalacion y Facultades” contenida mas adelante.




“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V; la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.; 0
en su defecto cualquier bolsa de valores autorizada para operar con tal caracter por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico conforme a la legislacién aplicable.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Causas de Vencimiento
Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del Titulo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o dia inhabil, en el que las instituciones de
crédito deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique periddicamente la CNBV [; en el entendido que, cuando se utilice en relacion con fechas de pagos
de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios, primas y/o cualquier otra cantidad pagadera a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas obligaciones sean exigibles en Doélares, también excluye
cualquier dia en que las instituciones bancarias en Estados Unidos de América no estén abiertas para
operaciones.]

“Disposiciones” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, segun las mismas puedan ser modificadas,
adicionadas o de otra forma reformadas de tiempo en tiempo.

“Délares” o “EUAS$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “[e]”.

“Emisor” o “Emisora” o “START” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del Titulo. EI Emisor
es una sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacion (segun el mismo se refleja en sus estatutos
sociales vigentes):

La sociedad tendra por objeto:

a) El otorgamiento de crédito, la celebracién de contratos de arrendamiento financiero y de arrendamiento
puro, asi como de factoraje financiero, de manera habitual y profesional;

b) La administracion de cualquier tipo de cartera crediticia, asi como otorgar en arrendamiento bienes
muebles o inmuebles;

c) La adquisicion de bienes muebles o inmuebles para darlos en arrendamiento puro o financiero;

d) El arrendamiento de vehiculos automotores, remolques y semirremolques o automéviles para uso
particular;

e) Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero;

f) Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, y otorgar los derechos de uso, goce y disposicién, y en general
la explotacion y comercializacion de cualquier bien mueble e inmueble, incluyendo sus componentes y
accesorios;

9) Comprar, vender, importar, exportar, distribuir, gravar, arrendar y comerciar en general toda clase de

vehiculos incluyendo en forma ejemplificativo y no limitativa automéviles, camiones, autobuses,
tractocamiones, remolques y semirremolques, asi como herramientas, partes y refacciones para los
mismos vehiculos;

h) Administrar cartera crediticia de terceros;



t)

Realizar operaciones de compra y/o venta de cartera crediticia;

Establecer, arrendar, operar y poseer oficinas, plantas industriales, talleres, bodegas, instalaciones, y
agencias en México o en el extranjero;

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar, el uso y disponer de marcas, patentes,
certificados de invencion, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales, registros de
modelos, derechos de autor, invenciones y procesos;

Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios profesionales;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades
financieras del exterior, destinados a la realizacion de las operaciones comprendidas en esta clausula,
asi como de proveedores, fabricantes o constructores de los bienes que sean objeto de arrendamiento,
o de otras fuentes de financiamiento;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pais o de entidades financieras del exterior,
para cubrir necesidades de liquidez, relacionadas con su objeto social,

Emisién de obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito en serie 0 en masa, para su colocaciéon
entre el gran publico inversionista;

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos, provenientes de los
contratos de crédito o de arrendamiento que celebre; asi como afectar en fideicomiso irrevocable los
titulos de crédito y los derechos provenientes de los contratos que celebre en razén de su operacion, a
efecto de garantizar el pago de las emisiones a que se refiere el inciso 0) anterior;

Constituir depdsitos, a la vista o a plazo, en instituciones de crédito del pais o de entidades financieras
del extranjero, asi como adquirir valores;

Adquirir, enajenar, poseer, tomar y dar en arrendamiento, usufructuar y en general utilizar bajo cualquier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles destinados al establecimiento de sus
oficinas, o para otros fines que estime conveniente;

Adquirir, enajenar y gravar por cualquier titulo, toda clase de bienes mueble e inmuebles, necesarios o
convenientes, para la realizacion de sus fines, sin mas limitacion con respecto a los inmuebles que
aquellas leyes que les resulten aplicables;

Prestar servicios de administracion de la facturacion electrénica de terceros y los servicios de
administracion de flotillas y cualquier otro servicio relacionado o no con los mencionados en este
apartado;

Celebrar contratos de comision mercantil;

Actuar como fiduciaria en las operaciones de fideicomiso a que se refiere el articulo 87-fi de la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito;

Ceder o descontar su cartera con el Banco de México u otras instituciones de crédito, o con los
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico, en los términos del articulo
93 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Realizar operaciones activas, administracion de tarjetas no bancarias, régimen de admisién y de inversion
de pasivos, operaciones en moneda extranjera, posiciones de riesgo cambiario, préstamo de valores,
reportos, fideicomisos y derivados;

Realizar inversiones con cargo al capital pagado y reservas de capital;

Ofrecer conjuntamente sus servicios con las demas entidades financieras que forman parte del grupo
financiero al que pertenece, a través de oficinas y sucursales de atencién al publico, propias o de otras
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entidades financieras integrantes del grupo, de conformidad con las disposiciones legales y
administrativas aplicables y en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles;

aa) Promocionar y permitir que en sus oficinas o sucursales se comercialicen productos, bienes y servicios
de las entidades financieras integrantes del grupo financiero al que pertenece, excepto la captacion de
recursos del publico a través de depésitos de dinero;

bb) Las demas operaciones, actos y contratos que autorice la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las demas leyes y disposiciones que le resulten aplicables a la Sociedad, para llevar a cabo su
objeto social.

“Eecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Vencimiento” contenida
mas adelante. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente
Dia Habil, considerdndose este ultimo como la Fecha de Vencimiento

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.

“Intermediario _Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o
cualesquiera otras casas de bolsa que en su momento sean autorizadas por el Emisor para actuar como
intermediaros colocadores de los Certificados Bursatiles.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

[“Monto de Sobreasignacion”] tendra el significado que se indica en la secciéon “Monto de Sobreasignacién” del
Titulo.

“Pesos” o “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“‘Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, instituciéon que
funge como representante comun de los Tenedores y/o cualesquiera otras instituciones de crédito y/o casas de
bolsa que la sustituya en tal caracter conforme a lo previsto en la seccion “Asambleas de Tenedores, Reglas de
Instalacién y Facultades”.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién que mantiene la Bolsa (i) tratandose
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. se le denominara "EMISNET", y (ii) tratandose de la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. se le denominara “Sistema DIV”.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Interés; Forma de
Célculo de los Intereses” en el Titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles en circulacion.
“Titulo” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente.

[‘UDIs” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en Pesos publica
peridodicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién los dias 1y 4 de abril de 1995, segun el mismo haya sido y sea modificado. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco
de México publique en sustitucién de la UDI.]



Monto de la Emisidn. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.)/[e¢] UDIs ([e]), cuyo monto equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([e] Pesos [e]/[e] M.N.) / EUA$[e] ([e] Ddlares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo monto equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos [e]/[e] M.N.)] [mas el Monto de
Sobreasignacion].

Numero de Certificados Bursatiles. [e¢] ([e] de Certificados Bursatiles [considerando el Monto de
Sobreasignacion].

Valor Nominal. [$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno [o su equivalente en UDIS / Doélares] / EUA$100.00
(cien ddlares 00/100 EUAS) / 100 (cien) UDls].

Fecha de la Emisidn. [e] de [e] de [e].

Plazo de Vigencia. La vigencia de la Emision es de [e] ([e]) dias.

Fecha de Vencimiento. [e] de [e] de [e] (la “Fecha de Vencimiento”).

Destino de los Recursos. El destino de los recursos objeto de la emision de Certificados Bursatiles sera [e].

Derechos gue los Certificados Bursatiles otorgan a cada Tenedor. Cada Certificado Bursatil representa para
su Tenedor la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la Emisora, con el derecho a recibir el
pago de capital, intereses ordinarios y en su caso intereses moratorios [y primas], asi como los demas derechos
que se encuentran previstos en el Titulo.

Prelacion de los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas,
incondicionales, quirografarias y no subordinadas del Emisor y tienen una prelaciéon de pago equivalente (pari
passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los demas acreedores quirografarios del mismo con
excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo
sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.

[Valor de la UDI en la fecha de emision. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) por UDI.]

[Tipo de Cambio en la fecha de emision. $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) por Délar, que corresponde al tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México publicado por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e].]

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses.

[PESOS]

A partir de la fecha de emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés del [#]% ([®] por ciento) (la "Tasa de Interés
Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emision y los
calculos para determinar el monto de intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento o, si dicha fecha no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil,
sin que lo anterior se considere un incumplimiento y calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en la Fecha de Vencimiento, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:



I =VN ( B xNDEJ

36,000
En donde:
I: Interés bruto en la Fecha de Vencimiento.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara a conocer a la CNBV
a través de STIV-2 (o cualquier otro medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio
que esta determine) y a la Bolsa (a través del SEDI o por cualquier otro medio que ésta determine), el importe
de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso,
de principal a pagar y [el importe de la prima a pagar].

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emision y los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de principal [(incluyendo cualquier prima aplicable)]
y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, en donde a través de
éste, mediante trasferencia electronica de fondos se hara el pago del importe por concepto de intereses e
igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de las constancias
que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En caso de que algun pago de intereses y/o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el
Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

[UDIS]

A partir de la fecha de emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés del [#]% ([®] por ciento) (la "Tasa de Interés
Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos a su equivalente en Pesos, en la Fecha de
Vencimiento, mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados totalmente, el Representante Comdun
utilizara la siguiente formula:



[:VN[ T8 NDE x VU]

36,000
En donde:
I: Interés bruto en la Fecha de Vencimiento.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento.
VU: Valor en Pesos de la UDI correspondiente en la Fecha de Vencimiento.

El valor de la UDI que el Representante Comun debera considerar sera aquel que Banco de México dé a conocer
como el correspondiente en la Fecha de Vencimiento, a través de su pagina de Internet www.banxico.org.mx o,
a falta de este valor, el valor conocido mas cercano a dicha Fecha de Vencimiento. En caso de que el valor de la
UDI deje de publicarse por el Banco de México, el Representante Comun debera utilizar aquella unidad que el
Banco de México publique en sustitucion.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara a conocer a la
Emisora a través de correo electrénico, a la CNBV a través de STIV-2 (o por cualquier otro medio que esta
determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine) y a la Bolsa (a través del SEDI
o por cualquier medio que ésta determine), el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, de principal a pagar y [el importe de la prima a pagar].

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de principal [(incluyendo cualquier prima aplicable)]
y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electronica de fondos a través de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendréa en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en dep6sito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electrénica de fondos se hara el pago del importe por concepto de intereses ordinarios e
igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de las constancias
que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En caso de que algun pago de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

[DOLARES]

A partir de la fecha de emision, y en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles generaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés de [e]% ([e] por ciento) (la "Tasa de Interés
Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara a partir de la fecha de emision y los célculos
para determinar el monto de intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el
siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se considere un incumplimiento y calculdndose en todo caso los intereses
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respectivos por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en la Fecha de Vencimiento, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN B X NDE
36,000
En donde:
I: Intereses bruto en la Fecha de Vencimiento.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara a conocer a la CNBV
a través de STIV-2 (o cualquier otro medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio
que esta determine) y a la Bolsa (a través del SEDI o por cualquier otro medio que ésta determine), el importe
de los intereses a pagar y en su caso de principal, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses
en curso y, en su caso, de principal a pagar y [el importe de la prima a pagar].

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emision y los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Vencimiento sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de principal [(incluyendo cualquier prima aplicable)]
y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electronica de fondos se hara el pago del importe de cada periodo de intereses e
igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de las constancias
que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En caso de que algun pago de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de principal exigible de los
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursétiles a una tasa de interés
anual igual al resultado de adicionar [e] ([e]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, calculados sobre una base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias, por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal insoluto vencido y no pagados haya
quedado integramente cubierta. En el entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se




aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios y ordinarios (en ese orden), posteriormente, [y el
importe de la prima a pagar, en su caso y, finalmente,] al pago de principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de
la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o
en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos efectos,
a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el pago y en la misma
moneda que la suma principal, en caso de que dicho pago sea efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cémputo
de los intereses moratorios respectivos.

Amortizacion del Principal.

[Pesos]

[El principal de los Certificados Bursétiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun
resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha
de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, al menos el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electronico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[UDIS]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, por un monto en Pesos equivalente al valor de la UDI correspondiente en dicha fecha, contra la
entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun resulte aplicable. En el
caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser
liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha de Vencimiento, sin
que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electronico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[DOLARES]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal en Délares, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del
Titulo, segun resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este
ultimo la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través de SEDI o
por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[Amortizacién Anticipada Voluntaria.]

[PESOS]

[El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
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Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar|[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a |la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizaciéon anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[UDIS]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, la
amortizacion se efectuara en Pesos, por un monto equivalente al valor de la UDI correspondiente en la fecha en
que se lleva a cabo la amortizacién anticipada voluntaria; [mas una prima que se calculara conforme a lo
dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un
aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacion
anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a cualquier fecha previa a la Fecha de
Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencidon de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor tenga la intenciéon de amortizar anticipadamente
la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a
amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma de la totalidad del principal de los Certificados
Bursétiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, 0 a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[DOLARES]

[El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
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de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria. En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
voluntariamente la totalidad de los Certificados Bursatiles de manera anticipada debera, ademas del principal y
los intereses descritos en el apartado denominado “Amortizacién Anticipada Voluntaria” anterior, pagar una prima
por prepago que sera distribuida proporcionalmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a
su tenencia y que sera calculada aplicando [e] % [[e] por ciento)] por cada dia a transcurrir entre la fecha en la
que el prepago tenga lugar y la Fecha de Vencimiento de la emisién sobre el valor nominal de los Certificados
Bursatiles, calculada sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias. [El pago de la prima a que hace referencia
esta seccion se realizara en Pesos. / El pago de la prima a que hace referencia esta seccion se realizara por un
monto equivalente en Pesos al valor de la UDI correspondiente en la fecha de pago correspondiente. / El pago
de la prima a que hace referencia esta seccién se realizara por un monto en Délares en la fecha de pago
correspondiente.]

Lugar y Forma de Pago.

[PESOS]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran en Pesos el dia de su vencimiento,
mediante transferencia electronica de fondos realizada a través de los sistemas del Indeval, contra entrega del
Titulo o las constancias que para tales efectos emita Indeval, segun corresponda. El domicilio de Indeval se ubica
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, México, sin perjuicio de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso
el nuevo domicilio de Indeval resultaria aplicable.

En caso de que algun pago de intereses y/o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el
Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta la misma moneda que la suma
de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se
encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion Territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar
el Representante Comun para dichos efectos.]

[UDIS]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran por un monto equivalente en Pesos
al valor de la UDI correspondiente en la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos
realizada a través de los sistemas del Indeval, contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos
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emita Indeval, segun resulte aplicable. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México,
sin perjuicio de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio de Indeval resultaria
aplicable.

En caso de que algun pago de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en v. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, demarcacion territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
senalar el Representante Comun para dichos efectos.]

[DOLARES]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran por un monto en Délares en la Fecha
de Vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos realizada a través de Indeval, en la ciudad de
[Concord California], Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de [Bank of América], ubicadas en
[1655 Grant Street BLDG A-10 94520], en la cuenta numero [62904-25160 ABA numero 026009593], a nombre
de Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de manera escrita a la Emisora y al
Representante Comun.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefalada
en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito, con la suficiente oportunidad, a la Emisora y al Representante Comun, el (los)
numero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para la Emisora, para el Representante Comun o para Indeval, mediante: (i) entrega de fondos en cuentas de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; (ii) la entrega de documentos a la vista
denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electronica. En
este sentido, cada uno de Tenedores debera manifestar al custodio su eleccidn respecto a la forma de recibir los
pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los
medios suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en Délares, de
conformidad con lo sefialado en este apartado, a mas tardar a las 11:00 horas de la Ciudad de México de la
Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefalado y de conformidad con la
mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada custodio
le instruya. En caso de que el pago de principal y/o los intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el
Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio intermediario financiero, sobre
la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido
que la Emisora, el Representante Comun e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los
recursos en Dolares a la cuenta de Ddlares que cada intermediario financiero le instruya.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
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domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
senalar el Representante Comun para dichos efectos.]

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores.

Adicionalmente al pago de principal, intereses ordinarios, [incluyendo el pago de cualquier prima que resulte
procedente por amortizacion anticipada] y en su caso intereses moratorios, asi como al resto de las obligaciones
adquiridas conforme al Titulo, la Emisora tiene las siguientes obligaciones frente a los Tenedores:

Entregar a la CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través del SEDI, la informacion financiera
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV y con las Disposiciones. En el caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se
acompanara de la informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebracion de su asamblea anual ordinaria
de accionistas dentro de la cual se incluya el informe del consejo de administraciéon, los estados
financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable que haya sido presentada a dicha
asamblea.

Causas de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada

uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo con motivo de la Emision
de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 5 (cinco) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se haga del conocimiento del Emisor que la informacion es incorrecta o a la fecha en la que el
Emisor tenga conocimiento de que la informacién es incorrecta, segun corresponda..

Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision
y no remedian tal incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
distinto para su remediacion.

Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun instrumento similar,
que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucién financiera nacional o extranjera o se trate
de un financiamiento bursatil de la Emisora que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente o superior, en cualquier moneda, a EUA $[50°000,000.00] ([cincuenta millones] de Dolares,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). Lo anterior, en el entendido que, de
actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma
inmediata.

Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

Expropiacidn, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesioén, administracién o el control de activos de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal
suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia
de START; o (ii) desplazare a, o limitare las facultades de la administracién de la Emisora o de cualquiera
de sus subsidiarias y dicho desplazamiento o limitacion subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa)
dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y
de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de
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pago y la solvencia de START. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma inmediata.

f. Cambio de Control. Si ocurre un cambio de control (segun se define control en el articulo 2, fraccion 1l
de la LMV) de la Emisora. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comun con al menos [e] ([e]) Dias Habiles previos a que
surta efectos la operacion de que se trate.

g. Cancelacién o suspension de la inscripcién en el RNV. Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
(cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

h. Validez del Titulo. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas anteriormente, todas
las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, entregue una notificaciéon por escrito al Representante
Comun en la que le solicite a este ultimo, declarar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
misma que debera ir acompafada de la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de
Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso. En dicho caso, el Dia Habil inmediato siguiente a la recepciéon de dicha
notificacion, el Representante Comun publicara un evento relevante a través del SEDI (o de los medios que la
Bolsa determine) en el que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, haciéndose exigible
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de
los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas, se constituira en mora a partir de la
fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta que la
suma vencida de principal de los Certificados bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad
con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de requerimiento
judicial y/o extrajudicial alguno al Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se ejerza el derecho a que se refiere el parrafo anterior por parte
de ningun Tenedor o grupo de Tenedores, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la actualizacion de la
Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun convocara una Asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva sobre el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En tal supuesto, si la Asamblea de
Tenedores resuelve el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se
publiquen a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago
de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados bursatiles haya
quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccidn “Intereses Moratorios” del Titulo.
Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial alguno al Emisor.

El derecho de los Tenedores de dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles se extinguira si el
supuesto que dio origen a dicho derecho es corregido o subsanado dentro de los plazos de gracia aplicables.

El Representante Comun dara a conocer de manera inmediata a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine) a la CNBV a través de STIV-2 (o por los medios que determine) y al Indeval por escrito (o por los
medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y cuando,
se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Garantia. Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Titulo [son quirografarios, por lo que no cuentan con

garantia especifica alguna, ni se han gravado o afectado activos del Emisor como garantia o fuente de pago de
los Certificados Bursatiles / contaran con una garantia [e]].
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[Monto de Sobreasignacién] El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacion, de realizar una sobreasignacién
hasta por [$[#],000°000,000.00 ([e]) / [®] ([®]) UDlIs, cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos
informativos, corresponde a] $[e] ([¢]) / EUA$[e] ([¢]) cuyo monto equivalente a la fecha de emision, Unicamente para
efectos informativos, corresponde a $[e] ([#])] (el “Monto de Sobreasignacion”), representado por hasta [e] ([e]) de
Certificados Bursatiles. La sobreasignacion sera aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por
el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas 6rdenes de compra seran asignadas con la misma tasa y
precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerza el derecho referido, el monto total de Emision
sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

Asambleas de Tenedores, Reglas de Instalaciéon y Facultades. Las asambleas de los Tenedores
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado
de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley
General de Sociedades Mercantiles de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o de los
Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion
de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de
amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el siguiente
parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas,
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Sila Asamblea de Tenedores se reune en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en siguiente parrafo, se
considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las
decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos: (1) cuando
se trate de revocar la designacién del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro representante comun
que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision o cuando se trate
de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme a este
Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles salvo
que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier omisién o error evidente en la redaccién del Titulo;
(i) corregir o adicionar cualquier disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, y/o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del
STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del
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canje y las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmard por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la seccién denominada
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar cualquier convenio concursal o
el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo
cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los montos adeudados al amparo de los Certificados
Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote
de forma unanime y, en el entendido, ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas
asambleas seran las establecidas en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles. Sila Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con
cualesquiera que sea el niumero de los Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval, acompafiadas, en su caso, del listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para ello o sea acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ninguin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor
0 sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias,
deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran para
integrar el quorum de instalacion y votacién en la Asamblea de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad
para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulacidon con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificados Bursatiles en
circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalacion
de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido debidamente
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la legislacion aplicable, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacién ni votacién respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse con lo quérums de instalacion
y votacion previstos en el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan
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los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una posterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion
respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Representante Comun. La Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles y, mediante su firma en el Titulo
acepta dicho cargo y las obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones, asi como en el Titulo
(en todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectdan en este
Titulo). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la legislacion aplicable, el Representante
Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores instalada conforme lo
dispuesto en dicho Titulo. El Representante Comun esta obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, y tendra entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

ii) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles el Titulo;

iii) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion o a solicitud de la Emisora, asi como
designar a la persona que actie como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecido en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI)
o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
conformidad con la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; y

viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
los intereses moratorios.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al Titulo, la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones y de
los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones, aclaraciones, limitaciones
y convenios expresos que se efectdan en el Titulo.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién y documentacion que la Emisora
y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Certificados Bursatiles y estos tendran la obligacion de proporcionar al Representante Comun, la informacioén y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere
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el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles estaran obligadas a entregar dicha
informacion y documentacion, asi como a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informaciéon y documentaciéon que este requiera y en los plazos que
éste solicite para verificar el cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelaciéon
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran obligados
a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los
fines sefialados en esta seccidn, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le hubiere
entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de
esa manera el Representante Comun, la notificacion deberd realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidon correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable por
actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora ni de
las personas que suscriban los documentos de la Emisién o presten servicios a éste. EI Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislaciéon aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en la
presente seccion, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra la obligacion de
solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona que suscriba los documentos de la
Emisién, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién e
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que deban proporcionales
informacion en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avaltos, estados financieros, relaciones patrimoniales,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisidon que requiera el Representante Comun y que no
sea formulado directamente por este ultimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en caso de que la Emisora
no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello, a
cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que se trate, que considere conveniente o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo y en
la legislacién aplicable, en el entendido de que el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun
solamente respondera de los actos que le son directamente imputables en términos del Titulo y de las
disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero
la Emisora o los Tenedores, segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cddigo Civil Federal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas
de México, con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desemperio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o0 al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacion.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sustituto
haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de
la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo. La designacién de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de
bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momento de surtir
efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme al Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. El Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e
interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, y cualquier
Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento de la emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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El Titulo consta de [e] ([®]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion de
su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Comun de los Tenedores, por el Representante

Comun, en la Ciudad de México, el [e] de [e] de [e].
El Emisor

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

Por: [Ricardo Lacavex Villarreal] Por: [Rubén Orlando Gracia Martinez]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

En aceptacioén del cargo de Representante Comun de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

Por: [José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, César David Hernandez Sanchez o Claudia
Alicia Garcia Ramirez]
Cargo: Apoderado
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PROYECTO CP / TASA FIJA (VARIOS PERIODOS)

CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

CLAVE DE PIZARRA
START [e]

TiTULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDO POR

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[e] ([*] [] PESOS/[e] M.N.) / [¢] UDIs ([¢]), CUYO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION,
UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.) / EUA$[e]
([#] DOLARES [e]/[¢] MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CUYO
MONTO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS,
CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.)]

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO (el “Emisor’, la “Emisora” o
“START” indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar que se indica
mas adelante, la cantidad de [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / [e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Délares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emisién, unicamente
para efectos informativos, corresponde a $[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.)], precisamente el dia [e] de [¢] de [e] O si la
fecha sefalada fuere un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente.

El Titulo ampara [e] ([e]) de certificados bursatiles de corto plazo, al portador, con un valor nominal de $[e] ([e]
pesos 00/100 M.N.) /[e] UDIs ([e]), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos,
corresponde a $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Ddlares 00/100 moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos, corresponde a
$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.)] cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la Ley del Mercado de Valores.

El Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad
con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente, a cargo del Emisor hasta por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
0 su equivalente en Unidades de Inversion o en Délares moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
(el “Programa”), mismos que quedaron inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el nUmero
[e], y cuya inscripcion preventiva que fue autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
mediante el oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la [e] emision realizada al amparo del Programa, a la
cual se le proporciond la inscripcién en el Registro Nacional de Valores bajo el niumero [e].

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo,
siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon “Asambleas de Tenedores, Reglas
de Instalacion y Facultades” contenida mas adelante.




“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.; la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V_; o
en su defecto cualquier bolsa de valores autorizada para operar con tal caracter por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico conforme a la legislacién aplicable.

“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Causas de Vencimiento
Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del Titulo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o dia inhabil, en el que las instituciones de
crédito deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique periddicamente la CNBV[; en el entendido que, cuando se utilice en relacion con fechas de pagos
de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios, primas y/o cualquier otra cantidad pagadera a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas obligaciones sean exigibles en Doélares, también excluye
cualquier dia en que las instituciones bancarias en Estados Unidos de América no estén abiertas para
operaciones.]

“Disposiciones” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, segun las mismas puedan ser modificadas,
adicionadas o de otra forma reformadas de tiempo en tiempo.

“Délares” o “EUAS$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “[e]”.

“Emisor” o “Emisora” o “START” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del Titulo. EI Emisor
es una sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacion (segun el mismo se refleja en sus estatutos
sociales vigentes):

La sociedad tendra por objeto:

a) El otorgamiento de crédito, la celebracién de contratos de arrendamiento financiero y de arrendamiento
puro, asi como de factoraje financiero, de manera habitual y profesional;

b) La administracion de cualquier tipo de cartera crediticia, asi como otorgar en arrendamiento bienes
muebles o inmuebles;

c) La adquisicion de bienes muebles o inmuebles para darlos en arrendamiento puro o financiero;

d) El arrendamiento de vehiculos automotores, remolques y semirremolques o automéviles para uso
particular;

e) Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero;

f) Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, y otorgar los derechos de uso, goce y disposicién, y en general
la explotacion y comercializacion de cualquier bien mueble e inmueble, incluyendo sus componentes y
accesorios;

9) Comprar, vender, importar, exportar, distribuir, gravar, arrendar y comerciar en general toda clase de

vehiculos incluyendo en forma ejemplificativo y no limitativa automéviles, camiones, autobuses,
tractocamiones, remolques y semirremolques, asi como herramientas, partes y refacciones para los
mismos vehiculos;

h) Administrar cartera crediticia de terceros;



t)

Realizar operaciones de compra y/o venta de cartera crediticia;

Establecer, arrendar, operar y poseer oficinas, plantas industriales, talleres, bodegas, instalaciones, y
agencias en México o en el extranjero;

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar, el uso y disponer de marcas, patentes,
certificados de invencion, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales, registros de
modelos, derechos de autor, invenciones y procesos;

Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios profesionales;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades
financieras del exterior, destinados a la realizacion de las operaciones comprendidas en esta clausula,
asi como de proveedores, fabricantes o constructores de los bienes que sean objeto de arrendamiento,
o de otras fuentes de financiamiento;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pais o de entidades financieras del exterior,
para cubrir necesidades de liquidez, relacionadas con su objeto social,

Emisién de obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito en serie 0 en masa, para su colocaciéon
entre el gran publico inversionista;

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos, provenientes de los
contratos de crédito o de arrendamiento que celebre; asi como afectar en fideicomiso irrevocable los
titulos de crédito y los derechos provenientes de los contratos que celebre en razén de su operacion, a
efecto de garantizar el pago de las emisiones a que se refiere el inciso 0) anterior;

Constituir depdsitos, a la vista o a plazo, en instituciones de crédito del pais o de entidades financieras
del extranjero, asi como adquirir valores;

Adquirir, enajenar, poseer, tomar y dar en arrendamiento, usufructuar y en general utilizar bajo cualquier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles destinados al establecimiento de sus
oficinas, o para otros fines que estime conveniente;

Adquirir, enajenar y gravar por cualquier titulo, toda clase de bienes mueble e inmuebles, necesarios o
convenientes, para la realizacion de sus fines, sin mas limitacion con respecto a los inmuebles que
aquellas leyes que les resulten aplicables;

Prestar servicios de administracion de la facturacion electrénica de terceros y los servicios de
administracion de flotillas y cualquier otro servicio relacionado o no con los mencionados en este
apartado;

Celebrar contratos de comision mercantil;

Actuar como fiduciaria en las operaciones de fideicomiso a que se refiere el articulo 87-fi de la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito;

Ceder o descontar su cartera con el Banco de México u otras instituciones de crédito, o con los
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico, en los términos del articulo
93 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Realizar operaciones activas, administracion de tarjetas no bancarias, régimen de admisién y de inversion
de pasivos, operaciones en moneda extranjera, posiciones de riesgo cambiario, préstamo de valores,
reportos, fideicomisos y derivados;

Realizar inversiones con cargo al capital pagado y reservas de capital;

Ofrecer conjuntamente sus servicios con las demas entidades financieras que forman parte del grupo
financiero al que pertenece, a través de oficinas y sucursales de atencién al publico, propias o de otras
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entidades financieras integrantes del grupo, de conformidad con las disposiciones legales y
administrativas aplicables y en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles;

aa) Promocionar y permitir que en sus oficinas o sucursales se comercialicen productos, bienes y servicios
de las entidades financieras integrantes del grupo financiero al que pertenece, excepto la captacion de
recursos del publico a través de depésitos de dinero;

bb) Las demas operaciones, actos y contratos que autorice la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las demas leyes y disposiciones que le resulten aplicables a la Sociedad, para llevar a cabo su
objeto social.

“Eecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas de pago de intereses de la presente Emision, de
conformidad con lo establecido en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo. En caso de que
la fecha en que deba efectuarse un pago de intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia
Habil, considerandose este ultimo como la Fecha de Pago de Intereses.

“Eecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Vencimiento” contenida
mas adelante. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente
Dia Habil, considerdndose este ultimo como la Fecha de Vencimiento

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.

“Intermediario _Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o
cualesquiera otras casas de bolsa que en su momento sean autorizadas por el Emisor para actuar como
intermediaros colocadores de los Certificados Bursatiles.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en la introduccion del Titulo.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

[‘Monto de Sobreasignacion”] tendra el significado que se indica en la seccién “Monto de Sobreasignacion” del
Titulo.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
contenida mas adelante.

“Pesos” 0 “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“‘Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, instituciéon que
funge como representante comun de los Tenedores y/o cualesquiera otras instituciones de crédito y/o casas de
bolsa que la sustituya en tal caracter conforme a lo previsto en la seccion “Asambleas de Tenedores, Reglas de
Instalacién y Facultades”.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién que mantiene la Bolsa (i) tratandose
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. se le denominara "EMISNET", y (ii) tratandose de la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. se le denominara “Sistema DIV”.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses” en el Titulo.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles en circulacion.
“Titulo” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente.

[‘UDIs” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en Pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversidn y reforma y adiciona diversas

4



disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario
Oficial de la Federacion los dias 1y 4 de abril de 1995, segun el mismo haya sido y sea modificado. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco
de México publique en sustitucién de la UDI.]

Monto de la Emision. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / [e] UDlIs ([e]), cuyo monto equivalente a la fecha de emisién,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢] Pesos [e]/[e] M.N.) / EUAS$[e] ([e] Ddlares 00/100
moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo monto equivalente a la fecha de emision,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([e] Pesos [e]/[e] M.N.)] [mas el Monto de
Sobreasignacion].

Numero de Certificados Bursatiles. [e¢] ([e] de Certificados Bursatiles [considerando el Monto de
Sobreasignacion].

Valor Nominal. [$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno [o su equivalente en UDIS / Doélares] / EUA$100.00
(cien délares 00/100 EUAS) / 100 (cien) UDls].

Fecha de la Emision. [e] de [e] de [e].

Plazo de Vigencia. La vigencia de la Emision es de [e] ([e]) dias, equivalentes a [e] ([e]) periodos de [e] ([e])
dias cada uno.

Fecha de Vencimiento. [e] de [e] de [e] (la “Fecha de Vencimiento”).

Destino de los Recursos. El destino de los recursos objeto de la emision de Certificados Bursétiles sera [e].

Derechos que los Certificados Bursatiles otorgan a cada Tenedor. Cada Certificado Burséatil representa para
su Tenedor la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la Emisora, con el derecho a recibir el
pago de capital, intereses ordinarios y en su caso intereses moratorios [y primas], asi como los demas derechos
que se encuentran previstos en el Titulo.

Prelaciéon de los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones directas,
incondicionales, quirografarias y no subordinadas del Emisor y tienen una prelacion de pago equivalente (pari
passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los deméas acreedores quirografarios del mismo con
excepciodn de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo
sin limitacion la Ley de Concursos Mercantiles.

[Valor de la UDI en la fecha de emision. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) por UDI.]

[Tipo de Cambio en la fecha de emisidn. $[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) por Délar, que corresponde al tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México publicado por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e].]

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses.

[PESOS]

[De conformidad con el calendario de pagos incluido en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
siguiente, a partir de la fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y en tanto
no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa de interés del [#]% ([®] por ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emisién.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emision y al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento y calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
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correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados totalmente, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

I =VN ( 8 xNDEJ

36,000
En donde:
l: Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha

de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer a la Emisora a través de correo electronico, a la CNBV a través de STIV-2 (o cualquier otro medio
que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine) y a la Bolsa (a través
del SEDI o por cualquier otro medio que ésta determine), el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, de principal a pagar y [el importe de la
prima a pagar]. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o cualquier otro medio que la Bolsa
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o a cualquier otro medio que ésta determine), al menos el Dia Habil
previo a la Fecha de Pago de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emisién y al inicio
de cada Periodo de Intereses segun corresponda y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar,
debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de Intereses respectiva sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de principal [(incluyendo cualquier prima aplicable)]
y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electronica de fondos a través de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendréa en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.].

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en dep6sito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electrénica de fondos, se hara el pago del importe de los intereses ordinarios en cada
Fecha de Pago de Intereses e igualmente de principal, a méas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega
del Titulo o de las constancias que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En el caso que respecto de algun pago de intereses en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.]

[UDIS]



[De conformidad con el calendario de pagos incluido en la secciéon “Periodicidad en el Pago de Intereses”
siguiente, a partir de la fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y en tanto
no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa de interés del [#]% ([e] por ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emision y al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento y calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos a su equivalente en Pesos, en cada Fecha de Pago
de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados totalmente, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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En donde:

I: Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB: Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE: Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VU: Valor en Pesos de la UDI correspondiente en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El valor de la UDI que el Representante Comun debera considerar sera aquel que Banco de México dé a conocer
como el correspondiente en la Fecha de Pago de Intereses, a través de su pagina de Internet
www.banxico.org.mx o, a falta de este valor, el valor conocido mas cercano a dicha Fecha de Pago de Intereses.
En caso de que el valor de la UDI deje de publicarse por el Banco de México, el Representante Comun debera
utilizar aquella unidad que el Banco de México publique en sustitucion.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer a la Emisora a través de correo electronico, a la CNBV a través de STIV-2 (o por cualquier otro
medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine) y a la Bolsa (a
través del SEDI o por cualquier medio que ésta determine, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, de principal a pagar y [el importe de la
prima a pagar]. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o cualquier otro medio que la Bolsa
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o cualquier otro medio que esta determine), con la misma
anticipacion, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emisién y al inicio
de cada Periodo de Intereses segun corresponda y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de Intereses respectiva sin duplicidad. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depésito del importe total de la amortizacion de principal [(incluyendo
cualquier prima aplicable)] y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica de fondos a
través de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.



El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacidon con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depodsito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electrénica de fondos, se hara el pago del importe de de los intereses ordinarios en cada
Fecha de Pago de Intereses e igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega
del Titulo o de las constancias que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En el caso que respecto de algun pago de Intereses en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado de entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que el mismo sea integramente cubierto.]

[DOLARES]

[De conformidad con el calendario de pagos incluido en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
siguiente, a partir de la fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y en tanto
no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal a una tasa de interés de [#]% ([®] por ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento y calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el niumero de dias en el
que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados totalmente, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

B
I =VN x NDE
36,000

En donde:
I: Intereses bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN: Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB: Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE: Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer a la Emisora a través de correo electronico, a la CNBV a través de STIV-2 (o por cualquier otro
medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine), y a la Bolsa (a
través del SEDI o por cualquier otro medio que esta determine), el importe de los intereses a pagar, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, de principal a pagar y [el importe de
la prima a pagar]. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o cualquier otro medio que la Bolsa
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o a través de los medios que éstas determinen), con la misma
anticipacion, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.



Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de la amortizacién de principal [(incluyendo
cualquier prima aplicable)] y, en su caso, de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica
de fondos a través de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electrénica de fondos, se hara el pago del importe de los intereses ordinarios en cada
Fecha de Pago de Intereses e igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega
del Titulo o de las constancias que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En el caso que respecto de algun pago de intereses en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.]

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada [e] ([#]) dias durante la vigencia de la Emision conforme al siguiente calendario y en las siguientes Fechas
de Pago de Intereses (cada uno, un “Periodo de Intereses”):

No. Inicio de Periodo Fecha de Pago de No. Inicio de Periodo Fecha de Pago de
de Intereses Intereses de Intereses Intereses
1 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 7 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
2 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 8 [] de [e] de [o] [¢] de [e] de [e]
3 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 9 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
4 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 10 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
5 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 11 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
6 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 12 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas no sea un Dia Habil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente
Periodo de Intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara (incluyendo) en la fecha de emision y terminara (excluyendo) en la
primera Fecha de Pago de Intereses y, cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara (incluyendo) en la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente y terminara (excluyendo) en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de principal exigible de los
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursétiles a una tasa de interés
anual igual al resultado de adicionar [e] ([e]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles correspondiente al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago de Intereses
en que ocurra el incumplimiento, calculados sobre una base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias, por los
dias naturales efectivamente transcurridos en mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde
la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal insoluto vencido y no pagados
haya quedado integramente cubierta. En el entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora
se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios y ordinarios (en ese orden), posteriormente, [y el
importe de la prima a pagar, en su caso y, finalmente,] al pago de principal insoluto de los Certificados Bursatiles.




La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de
la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o
en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos efectos,
a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectle el pago y en la misma
moneda que la suma principal, en caso de que dicho pago sea efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cémputo
de los intereses moratorios respectivos.

Amortizacion del Principal.

[Pesos]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun
resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha
de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI o por los
medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[UDIS]

[El principal de los Certificados Bursétiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, por un monto en Pesos equivalente al valor de la UDI correspondiente en dicha fecha, contra la
entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun resulte aplicable. En el
caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser
liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha de Vencimiento, sin
que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[DOLARES]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal en Ddlares, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del
Titulo, segun resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este
ultimo la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través de SEDI o
por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[Amortizacion Anticipada Voluntaria.]

[PESOS]

[El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a
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cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[UDIS]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, la
amortizacion se efectuara en Pesos, por un monto equivalente al valor de la UDI correspondiente en la fecha en
que se lleva a cabo la amortizacién anticipada voluntaria; [mas una prima que se calculara conforme a lo
dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera
otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un
aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion
anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a cualquier fecha previa a la Fecha de
Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursétiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor tenga la intenciéon de amortizar anticipadamente
la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a
amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma de la totalidad del principal de los Certificados
Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizaciéon anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[DOLARES]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
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tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria. En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
voluntariamente la totalidad de los Certificados Bursatiles de manera anticipada debera, ademas del principal y
los intereses descritos en el apartado denominado “Amortizacion Anticipada Voluntaria” anterior, pagar una prima
por prepago que sera distribuida proporcionalmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a
su tenencia y que sera calculada aplicando [e] % [[e] por ciento)] por cada dia a transcurrir entre la fecha en la
que el prepago tenga lugar y la Fecha de Vencimiento de la emisién sobre el valor nominal de los Certificados
Bursatiles, calculada sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias. [El pago de la prima a que hace referencia
esta seccion se realizara en Pesos / El pago de la prima a que hace referencia esta seccién se realizara por un
monto equivalente en Pesos al valor de la UDI correspondiente en la fecha de pago correspondiente. / El pago
de la prima a que hace referencia esta seccion se realizara por un monto en Délares en la fecha de pago
correspondiente.]

Lugar y Forma de Pago.

[PESOS]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran en Pesos el dia de su vencimiento y
en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos
realizada a través de los sistemas del Indeval, contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos
emita Indeval, segun corresponda. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México,
sin perjuicio de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio de Indeval resultaria
aplicable.

En caso de que algun pago de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta la misma moneda que la suma
de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se
encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion Territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar
el Representante Comun para dichos efectos.]

[UDIS]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran por un monto equivalente en Pesos
al valor de la UDI correspondiente en la fecha de pago correspondiente, el dia de su vencimiento y en cada una
de las Fechas de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos realizada a
través de los sistemas del Indeval, contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos emita
Indeval, segun corresponda. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
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colonia Cuauhtémoc, Demarcacioén Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, sin perjuicio
de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio de Indeval resultaria aplicable.

En caso de que algun pago de intereses o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en v. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion
Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a
tener y senalar el Representante Comun para dichos efectos.]

[DOLARES]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran por un monto en Ddlares, el dia de
su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electrénica de fondos realizada a través de Indeval, en la ciudad de [Concord California], Estados Unidos de
América, en las oficinas centrales de [Bank of América], ubicadas en [1655 Grant Street BLDG A-10 94520], en
la cuenta numero [62904-25160 ABA numero 026009593], a nombre de Indeval o en la cuenta que en su
momento dé a conocer Indeval de manera escrita a la Emisora y al Representante Comun.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta senalada
en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito, con la suficiente oportunidad, a la Emisora y al Representante Comun, el (los)
nuamero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para la Emisora, para el Representante Comun o para Indeval, mediante: (i) entrega de fondos en cuentas de
depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; (ii) la entrega de documentos a la vista
denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica de
fondos. En este sentido, cada uno de Tenedores debera manifestar al custodio su eleccién respecto a la forma
de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los
medios suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe total de la amortizacion y de los intereses correspondientes en Délares, de conformidad con
lo sefialado en este apartado, a mas tardar a las 11:00 horas de la Ciudad de México de la Fecha de Vencimiento
y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval unicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefalado y de conformidad con la
mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada custodio
le instruya. En caso de que el pago de principal y/o los intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el Titulo,
segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de
hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que la Emisora, el
Representante Comun e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Doélares a
la cuenta de Délares que cada custodio le instruya.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la

suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial
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Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
senalar el Representante Comun para dichos efectos.]

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores.

Adicionalmente al pago de principal, intereses ordinarios, [incluyendo el pago de cualquier prima que resulte
procedente por amortizacion anticipada] y en su caso intereses moratorios, asi como al resto de las obligaciones
adquiridas conforme al Titulo, la Emisora tiene las siguientes obligaciones frente a los Tenedores:

Entregar a la CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través del SEDI, la informacién financiera
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV y con las Disposiciones. En el caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se
acompanara de la informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebracion de su asamblea anual ordinaria
de accionistas dentro de la cual se incluya el informe del consejo de administracion, los estados
financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable que haya sido presentada a dicha
asamblea.

Causas de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada

uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a.

Falta de Pago. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno de los intereses devengados al amparo
de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago de Intereses y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse, salvo, tratandose del
ultimo pago de interés, el cual, debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo con motivo de la Emision
de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 5 (cinco) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se haga del conocimiento del Emisor que la informacion es incorrecta o de la fecha en la que el
Emisor tenga conocimiento de que la informacion es incorrecta, segun corresponda.

Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision
y no remedian tal incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
distinto para su remediacion.

Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun instrumento similar,
que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucién financiera nacional o extranjera o se trate
de un financiamiento bursatil de la Emisora que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente o superior, en cualquier moneda, a EUA $[50°000,000.00] ([cincuenta millones] de Dolares,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). Lo anterior, en el entendido que, de
actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma
inmediata.

Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

Expropiacidn, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesioén, administracion o el control de activos de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal
suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia
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de START; o (ii) desplazare a, o limitare las facultades de la administraciéon de la Emisora o de cualquiera
de sus subsidiarias y dicho desplazamiento o limitacién subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa)
dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y
de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de START. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma inmediata.

g. Cambio de Control. Si ocurre un cambio de control (segun se define control en el articulo 2, fraccion I
de la LMV) de la Emisora. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comun con al menos [e] ([e]) Dias Habiles previos a que
surta efectos la operacion de que se trate.

h. Cancelaciéon o suspension de la inscripcion en el RNV. Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
(cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

i. Validez del Titulo. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas anteriormente, todas
las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, entregue una notificacion por escrito al Representante
Comun en la que le solicite a este ultimo, declarar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
misma que debera ir acompafiada de la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de
Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso. En dicho caso, el Dia Habil inmediato siguiente a la recepcién de dicha
notificacion, el Representante Comun publicara un evento relevante a través del SEDI (o de los medios que la
Bolsa determine) en el que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, haciéndose exigible
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a
la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no
realice el pago de las mismas, se constituird en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la
suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los
Certificados bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccion
“Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial alguno al
Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se ejerza el derecho a que se refiere el parrafo anterior por parte
de ningun Tenedor o grupo de Tenedores, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la actualizacion de la
Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun convocara una Asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva sobre el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En tal supuesto, si la Asamblea de
Tenedores resuelve el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se
publiquen a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago
de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados bursatiles haya
quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccién “Intereses Moratorios” del Titulo.
Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial alguno al Emisor.

El derecho de los Tenedores de dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles se extinguira si el
supuesto que dio origen a dicho derecho es corregido o subsanado dentro de los plazos de gracia aplicables.

El Representante Comun dara a conocer de manera inmediata a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine) a la CNBV a través de STIV-2 (o por los medios que determine) y al Indeval por escrito (o por los
medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando,
se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.
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Garantia. Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Titulo [son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna, ni se han gravado o afectado activos del Emisor como garantia o fuente de pago de
los Certificados Bursatiles / contaran con una garantia [e].

[Monto de Sobreasignacién] El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de realizar una sobreasignacién
hasta por [$[#],000°000,000.00 ([e]) / [#] ([¢]) UDIs, cuyo equivalente a la fecha de emision, Gnicamente para
efectos informativos, corresponde a] $[e] ([¢]) / EUA$[e] ([®]) cuyo monto equivalente a la fecha de emisién,
Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([e])] (el “Monto de Sobreasignacion”), representado
por hasta [e] ([e]) de Certificados Bursatiles. La sobreasignacion sera aplicable respecto de aquellas 6rdenes de
compra presentadas por el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas érdenes de compra seran
asignadas con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerza el derecho
referido, el monto total de Emision sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de
Sobreasignacion.

Asambleas de Tenedores, Reqglas de Instalacién y Facultades. Las asambleas de los Tenedores
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado
de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley
General de Sociedades Mercantiles de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o de los
Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién
de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de
amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el siguiente
parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas,
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en siguiente parrafo, se
considerard legalmente instalada con cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las
decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos: (1) cuando
se trate de revocar la designacién del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro representante comuin
que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision o cuando se trate
de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme a este
Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles salvo
que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier omision o error evidente en la redaccioén del Titulo;

16



(i) corregir o adicionar cualquier disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, y/o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del
STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del
canje y las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles conforme a lo establecido en la seccién denominada
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar cualquier convenio concursal o
el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo
cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los montos adeudados al amparo de los Certificados
Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote
de forma unanime y, en el entendido, ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas
asambleas seran las establecidas en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles. Sila Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con
cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval, acompafadas, en su caso, del listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para ello o sea acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ninguin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor
0 sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias,
deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran para
integrar el quorum de instalacion y votacién en la Asamblea de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad
para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificados Bursatiles en
circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalacion
de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
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validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido debidamente
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la legislacién aplicable, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacién ni votacién respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse con lo quérums de instalacion
y votacién previstos en el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una posterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Representante Comun. La Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles y, mediante su firma en el Titulo
acepta dicho cargo y las obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones, asi como en el Titulo
(en todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectuan en este
Titulo). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la legislacién aplicable, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores instalada conforme lo
dispuesto en dicho Titulo. El Representante Comun esta obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, y tendra entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

ii) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles el Titulo;

iii) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion o a solicitud de la Emisora, asi como
designar a la persona que actie como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecido en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI)
o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
conformidad con la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; y

viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
los intereses moratorios.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al Titulo, la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones y de
los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones, aclaraciones, limitaciones
y convenios expresos que se efectdan en el Titulo.
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El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién y documentacion que la Emisora
y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los
Certificados Bursatiles y estos tendran la obligacion de proporcionar al Representante Comun, la informacioén y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere
el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles estaran obligadas a entregar dicha
informacion y documentacion, asi como a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informaciéon y documentacion que este requiera y en los plazos que
éste solicite para verificar el cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran obligados
a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los
fines sefialados en esta seccion, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le hubiere
entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de
esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comuin no sera responsable por
actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora ni de
las personas que suscriban los documentos de la Emisién o presten servicios a éste. EI Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislaciéon aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en la
presente seccion, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra la obligacion de
solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona que suscriba los documentos de la
Emision, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién e
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que deban proporcionales
informacion en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avaltos, estados financieros, relaciones patrimoniales,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comun y que no
sea formulado directamente por este ultimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta Ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en caso de que la Emisora
no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello, a
cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que se trate, que considere conveniente o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo y en
la legislacién aplicable, en el entendido de que el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun
solamente respondera de los actos que le son directamente imputables en términos del Titulo y de las
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disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero
la Emisora o los Tenedores, segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cddigo Civil Federal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas
de México, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o0 al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacion.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sustituto
haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de
la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. La designacién de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de
bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momento de surtir
efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme al Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. El Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e
interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun vy, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, y cualquier
Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento de la emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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El Titulo consta de [e] ([®]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion de
su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Comun de los Tenedores, por el Representante

Comun, en la Ciudad de México, el [e] de [e] de [e].
El Emisor

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

Por:[Ricardo Lacavex Villarreal] Por: [Rubén Orlando Gracia Martinez]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

En aceptacion del cargo de
Representante Comun de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

Por: [José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, César David Hernandez Sanchez o Claudia
Alicia Garcia Ramirez
Cargo: Apoderado
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PROYECTO CP / TASA VARIABLE

CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

CLAVE DE PIZARRA
START [e]

TiTULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDO POR

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[e] ([¢] [#] PESOS/[e] M.N.) / EUA$[e] ([¢] DOLARES [e]/[¢] MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CUYO MONTO EQUIVALENTE A LA FECHA DE EMISION, UNICAMENTE
PARA EFECTOS INFORMATIVOS, CORRESPONDE A $[e] ([¢] [¢] PESOS/[¢] M.N.)]

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE
OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, BANREGIO GRUPO FINANCIERO (el “Emisor’, la “Emisora” o
“START”, indistintamente) se obliga incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar que se indica
mas adelante, la cantidad de [$[e] ([e] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Ddlares 00/100 moneda del curso legal
de los Estados Unidos de América), cuyo equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos,
corresponde a $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.)], precisamente el dia [e] de [e] de [e] o si la fecha sefialada fuere un
dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente.

El Titulo ampara [e] ([e]) de certificados bursatiles de corto plazo, al portador, con un valor nominal de [$[e] ([e]
Pesos 00/100 M.N.)/ EUA$[e] ([¢] Dolares 00/100 moneda del curso legal de los Estados Unidos de América), cuyo
equivalente a la fecha de emisién, Unicamente para efectos informativos, corresponde a $[e] ([e] Pesos 00/100
M.N.)] cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emisiéon corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo 62
de la Ley del Mercado de Valores.

El Titulo se expide para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad
con la legislaciéon aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente, a cargo del Emisor hasta por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en Unidades de Inversion o en Ddélares moneda de curso legal en los Estados Unidos de América
(el “Programa”), mismos que quedaron inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
[e], y cuya inscripcion preventiva que fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
mediante el oficio No. [e], de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emisidn de Certificados Bursatiles constituye la [e] emision realizada al amparo del Programa, a la
cual se le proporciond la inscripcion en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero [e].

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo,
siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon “Asambleas de Tenedores, Reglas
de Instalacién y Facultades” contenida mas adelante.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.; la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V_; o
en su defecto cualquier bolsa de valores autorizada para operar con tal caracter por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico conforme a la legislacién aplicable.



“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Causas de Vencimiento
Anticipado” contenida méas adelante.

“Certificados Bursétiles” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo del Titulo.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o dia inhabil, en el que las instituciones de
crédito deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique periddicamente la CNBV[; en el entendido que, cuando se utilice en relacion con fechas de pagos
de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios, primas y/o cualquier otra cantidad pagadera a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles cuyas obligaciones sean exigibles en Doélares, también excluye
cualquier dia en que las instituciones bancarias en Estados Unidos de América no estén abiertas para
operaciones.].

“Disposiciones” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, segun las mismas puedan ser modificadas,
adicionadas o de otra forma reformadas de tiempo en tiempo.

“Délares” o “EUA$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “[e]”.

“Emisor” o “Emisora” o “START” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del Titulo. EI Emisor
es una sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacion (segun el mismo se refleja en sus estatutos
sociales vigentes):

La sociedad tendra por objeto:

a) El otorgamiento de crédito, la celebracion de contratos de arrendamiento financiero y de arrendamiento
puro, asi como de factoraje financiero, de manera habitual y profesional;

b) La administracién de cualquier tipo de cartera crediticia, asi como otorgar en arrendamiento bienes
muebles o inmuebles;

¢) La adquisicion de bienes muebles o inmuebles para darlos en arrendamiento puro o financiero;

d) El arrendamiento de vehiculos automotores, remolques y semirremolques o automodviles para uso
particular;

e) Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en arrendamiento financiero;

f)  Adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, y otorgar los derechos de uso, goce y disposicion, y en general
la explotacion y comercializacion de cualquier bien mueble e inmueble, incluyendo sus componentes y
accesorios;

g) Comprar, vender, importar, exportar, distribuir, gravar, arrendar y comerciar en general toda clase de
vehiculos incluyendo en forma ejemplificativo y no limitativa automoviles, camiones, autobuses,
tractocamiones, remolques y semirremolques, asi como herramientas, partes y refacciones para los
mismos vehiculos;

h) Administrar cartera crediticia de terceros;

i) Realizar operaciones de compra y/o venta de cartera crediticia;

j) Establecer, arrendar, operar y poseer oficinas, plantas industriales, talleres, bodegas, instalaciones, y
agencias en México o en el extranjero;



t)

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar, el uso y disponer de marcas, patentes,
certificados de invencién, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales, registros de
modelos, derechos de autor, invenciones y procesos;

Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios profesionales;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades
financieras del exterior, destinados a la realizacion de las operaciones comprendidas en esta clausula,
asi como de proveedores, fabricantes o constructores de los bienes que sean objeto de arrendamiento,
o de otras fuentes de financiamiento;

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pais o de entidades financieras del exterior,
para cubrir necesidades de liquidez, relacionadas con su objeto social;

Emision de obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito en serie 0 en masa, para su colocacion
entre el gran publico inversionista;

Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos, provenientes de los
contratos de crédito o de arrendamiento que celebre; asi como afectar en fideicomiso irrevocable los
titulos de crédito y los derechos provenientes de los contratos que celebre en razén de su operacion, a
efecto de garantizar el pago de las emisiones a que se refiere el inciso o) anterior;

Constituir depdsitos, a la vista 0 a plazo, en instituciones de crédito del pais o de entidades financieras
del extranjero, asi como adquirir valores;

Adquirir, enajenar, poseer, tomar y dar en arrendamiento, usufructuar y en general utilizar bajo cualquier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles destinados al establecimiento de sus
oficinas, o para otros fines que estime conveniente;

Adquirir, enajenar y gravar por cualquier titulo, toda clase de bienes mueble e inmuebles, necesarios o
convenientes, para la realizacién de sus fines, sin mas limitacion con respecto a los inmuebles que
aquellas leyes que les resulten aplicables;

Prestar servicios de administracion de la facturacion electrénica de terceros y los servicios de
administracién de flotillas y cualquier otro servicio relacionado o no con los mencionados en este
apartado;

Celebrar contratos de comision mercantil;

Actuar como fiduciaria en las operaciones de fideicomiso a que se refiere el articulo 87-f de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito;

Ceder o descontar su cartera con el Banco de México u otras instituciones de crédito, o con los
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econémico, en los términos del articulo
93 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Realizar operaciones activas, administracion de tarjetas no bancarias, régimen de admisioén y de inversion
de pasivos, operaciones en moneda extranjera, posiciones de riesgo cambiario, préstamo de valores,
reportos, fideicomisos y derivados;

Realizar inversiones con cargo al capital pagado y reservas de capital;

Ofrecer conjuntamente sus servicios con las demas entidades financieras que forman parte del grupo
financiero al que pertenece, a través de oficinas y sucursales de atencion al publico, propias o de otras
entidades financieras integrantes del grupo, de conformidad con las disposiciones legales y
administrativas aplicables y en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles;



aa) Promocionar y permitir que en sus oficinas o sucursales se comercialicen productos, bienes y servicios
de las entidades financieras integrantes del grupo financiero al que pertenece, excepto la captacion de
recursos del publico a través de depésitos de dinero;

bb) Las demas operaciones, actos y contratos que autorice la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las demas leyes y disposiciones que le resulten aplicables a la Sociedad, para llevar a cabo su
objeto social.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se indica en la seccion “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” del Titulo.

“Eecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas de pago de intereses de la presente Emision, de
conformidad con lo establecido en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo. En caso de que
la fecha en que deba efectuarse un pago de intereses no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente Dia
Habil, considerandose este ultimo como la Fecha de Pago de Intereses.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha de Vencimiento” contenida
mas adelante. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el pago se efectuara al siguiente
Dia Habil, considerandose este ultimo como la Fecha de Vencimiento.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.

[“indice de TIIE de Fondeo” significa el indice de Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo en dias
[habiles bancarios/naturales] calculado y dado a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de
telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México.]

[“indice Sustituto” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los
Intereses” contenida mas adelante.]

“Intermediario _Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y/o
cualesquiera otras casas de bolsa que en su momento sean autorizadas por el Emisor para actuar como
intermediaros colocadores de los Certificados Bursatiles.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en el cuarto parrafo del Titulo.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

[“Monto de Sobreasignacion”] tendra el significado que se indica en la seccién “Monto de Sobreasignacion” del
Titulo.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
contenida méas adelante.

[“Periodo de Observacién” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Calculo
de los Intereses” contenida mas adelante.]

“Pesos” 0 “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.
“Programa” tiene el significado que se le atribuye en el quinto parrafo del Titulo.

“‘Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, instituciéon que
funge como representante comun de los Tenedores y/o cualesquiera otras instituciones de crédito y/o casas de
bolsa que la sustituya en tal caracter conforme a lo previsto en la seccion “Asambleas de Tenedores, Reglas de
Instalacién y Facultades”.




“SEDI” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la Bolsa (i) tratdndose
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. se le denominara "EMISNET", y (ii) tratAndose de la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. se le denominara “Sistema DIV”.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual’ tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Tasa de Interés; Forma de
Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

[“Tasa de Interés de Referencia” o “Tasa de indices de TIIE de Fondeo” tiene el significado que se le atribuye en
la seccion “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.]

[‘Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Compuesta” tiene el significado que se le atribuye en la
seccion “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.]

[“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio” tiene el significado que se le atribuye en la seccion
“Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” contenida mas adelante.]

“Tasa Sustituta” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los
Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles en circulacion.

[“TIIE de Fondeo” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los
Intereses” contenida mas adelante.]

“Titulo” tiene el significado que se menciona en el primer parrafo del presente.

Monto de la Emisidn. [$[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) / EUA$[e] ([e] Délares 00/100 moneda del curso legal de los
Estados Unidos de América), cuyo monto equivalente a la fecha de emision, Unicamente para efectos informativos,
corresponde a $[e] ([¢] Pesos [e]/[e] M.N.)] [mas el Monto de Sobreasignacion].

Numero de Certificados Bursatiles. [e] ([e] de Certificados Bursatiles [considerando el Monto de
Sobreasignacién].

Valor Nominal. [$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno [o su equivalente en / Doélares] / EUA$100.00 (cien
ddlares 00/100 EUAS)).

Fecha de la Emisidn. [e] de [e] de [e].

Plazo de Vigencia. La vigencia de la Emisién es de [e] ([e]) dias, equivalentes a [e] ([e]) periodos de [e] ([e])
dias cada uno.

Fecha de Vencimiento. [e¢] de [e] de [e] (la “Fecha de Vencimiento”).

Destino de los Recursos. El destino de los recursos objeto de la emision de Certificados Bursatiles sera [e].




Derechos que los Certificados Bursétiles otorgan a cada Tenedor. Cada Certificado Bursétil representa para
su Tenedor la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de la Emisora, con el derecho a recibir el
pago de capital, intereses ordinarios y, en su caso intereses moratorios [y primas], asi como los demas derechos
que se encuentran previstos en el Titulo.

Prelacion de los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas,
incondicionales, quirografarias y no subordinadas del Emisor y tienen una prelaciéon de pago equivalente (pari
passu) con sus obligaciones de pago frente a todos los demas acreedores quirografarios del mismo con
excepcion de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo
sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.

[Tipo de Cambio en la fecha de emisién. $[e] ([¢] Pesos 00/100 M.N.) por Délar, que corresponde al tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México publicado por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia [e] de [e] de [e].]

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses.

[PESOS]

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual, que el Representante
Comun calculara el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda (la "Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual"), y que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente.

Para emisiones con TIIE de Fondeo promedio:

La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la [adicidn/sustraccion] de [¢]% ([e] por ciento) al resultado
redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un Dia Habil (o la Tasa Sustituta), correspondiente a cada dia transcurrido
entre: (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola); y (B) el segundo Dia Habil
previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola) (el “Periodo de
Observacion”), de conformidad con la formula expresada méas adelante (la "Tasa de Interés de Referencia" o
“TIIE de Fondeo Promedio”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para
aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente. La Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo a un Dia Habil (la “TIIE de Fondeo”) sera calculada y dada a conocer por Banco de México
por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles, aquella que dé a conocer Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo (la "Tasa
Sustituta").

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

N
TR = J 1 TR 1
= 1_[( +36,DDD)_ *

i=1

36,000
N;

En donde:

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia del Periodo de Intereses correspondiente.

TF = TIIE de Fondeo o Tasa Sustituta aplicable al dia de cada uno de los dias naturales efectivamente
transcurridos entre el Periodo de Observacion.

Nj = Nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.
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[Para emisiones con TIIE de Fondeo compuesta por adelantado:

La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la [adicidn / sustraccion] de [¢]% ([e] por ciento) a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo compuesta por adelantado a un plazo de [e] ([e]) dias (la “Tasa
de Interés de Referencia” o la “TIIE de Fondeo Compuesta”), capitalizada o, en su caso equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por
Banco de México por el medio masivo de comunicacion que este determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de codmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
préximo a dicha fecha por el Banco de México.

En caso de que la TIIE de Fondeo Compuesta deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo
Compuesta (la "Tasa Sustituta").

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

TC = <1 N TR 9 PL) PL 9 [36,000]
B 36,000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o TIIE de Fondeo Compuesta capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa Sustituta en dias naturales.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.]

[Para emisiones con Indice de TIIE de Fondeo en dias hdbiles bancarios:
La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la [adicion / sustraccion] de [e]% ([e] por ciento)] al resultado

obtenido conforme a la formula expresada mas adelante (la “Tasa de Interés de Referencia” o “Tasa de indices
de TIIE de Fondeo”).

En caso de que el indice de TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer Banco de México como la tasa sustituta del indice de TIIE de Fondeo (la
"indice Sustituto").

Para determinar la Tasa de indices de TIIE de Fondeo, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

<indice de TIIE de Fondeoginq 1) 36,000
= — X

indice de TIIE de Fondeo; iq N;

En donde:

TR= Tasa de Interés de Referencia o Tasa de indices de TIIE de Fondeo aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

indice de TIIE de Fondeo fina = indice de TIIE de Fondeo o indice Sustituto correspondiente a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente.

indice de TIIE de Fondeo inicial = (i) indice de TIIE de Fondeo o indice Sustituto correspondiente al segundo Dia
Habil anterior a la fecha de emisién, o (ii) el indice de TIIE de Fondeo o indice Sustituto correspondiente a la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses inmediato anterior.



Nj= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos entre (A) (i) segundo Dia Habil anterior a la fecha de
emisioén, o (ii) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses
inmediato anterior y (B) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de
Intereses correspondiente.]

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la “Tasa de Interés Bruto Anual”.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun sea el caso, y los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN T8 x NDE
36,000

>

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, al menos el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer a la Emisora a través de correo electronico, a la Bolsa (a través del SEDI o por cualquier otro
medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine), y ala CNBV a
través de STIV-2 (o cualquier otro medio que esta determine), el importe de los intereses a pagar, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, el monto de principal a pagar y [el
importe de la prima a pagar]. [Asi mismo, dara a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la Bolsa determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o cualquier otro medio que esta determine), al
menos el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién de principal [(incluyendo
cualquier prima aplicable)] y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electronica de fondos a
través de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, a través de éste,
mediante trasferencia electrénica de fondos, se hara el pago del importe de los intereses ordinarios en cada
Fecha de Pago e igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o
de las constancias que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En el caso que respecto de algun pago de intereses en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.]



[DOLARES]

[A partir de la fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la Tasa de Interés Bruto Anual que el Representante
Comun calculara el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses
correspondiente (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) y que regira durante el Periodo
de Intereses correspondiente de conformidad con lo que se detalla a continuacion.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”’) se calculara mediante la [adicidn/sustraccion]
de [o] ([¢] [puntos base]/[puntos porcentuales]) al resultado obtenido conforme a la formula expresada mas
adelante (la “Tasa de Interés de Referencia” o “SOFR Promedio”), redondeando dicho resultado a dos decimales.

La tasa Secured Overnight Financing Rate (“SOFR”) sera calculada y dada a conocer diariamente por el [Banco
de la Reserva Federal de Nueva York] por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de codmputo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto
precisamente por el [Banco de la Reserva Federal de Nueva York]. En caso de que la Tasa de Interés de
Referencia dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el [Banco de la Reserva Federal de Nueva York
oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nUmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

<[al

=1

TR = {ﬁ(nr‘;”")—l

En donde:
TR= SOFR Promedio o Tasa de Interés de Referencia.
db= Numero de Dias Habiles [en E.U.A.] efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la fecha
de emision (incluyéndolo) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndolo), segun corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo ala Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente incluyéndolo) (el “Periodo de Observacién”).
dc= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Observacion.
ri= Tasa SOFR o la Tasa Sustituta aplicable al i-ésimo Dia Habil del Periodo de Observacion correspondiente.
ni= Nimero de dias para los cuales ri aplica (para la mayoria de los dias Ni sera 1, pero generalmente sera 3 en
viernes, y siempre serd mas de 1 en los Dias Habiles antes de periodos vacacionales). También puede ser
expresado como el numero de dias desde, e incluyendo, el Dia Habil i hasta, excluyendo, el siguiente Dia
Habil.
N= 36,000.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la fecha de emision
y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar debera comprender el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses
sefaladas en el calendario de pagos que se incluye en la Seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” referida
mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:



1 =VN e x NDE
36,000

En donde:

I= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN= Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién.

TC= Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, al menos el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dara a conocer a la Emisora a través de correo electrénico, a la Bolsa (a través del SEDI o por cualquier otro
medio que esta determine), a Indeval (por escrito o por cualquier otro medio que esta determine), y ala CNBV a
través de STIV-2 (o por cualquier otro medio que esta determine), el importe de los intereses a pagar, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en curso y, en su caso, el monto de principal a pagar y [el
importe de la prima a pagar].

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y
cuando la Emisora haya realizado el depdsito del importe total de la amortizacion de principal [(incluyendo
cualquier prima aplicable)] y de los intereses correspondientes, mediante transferencia electrénica de fondos a
través de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

El Titulo se mantendra en depdsito en Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores,
la Emisora determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacidon con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles permanecera en depdsito en el Indeval, en donde a través de
éste, mediante transferencia electronica de fondos, se hara el pago del importe de los intereses ordinarios en
cada Fecha de Pago de Intereses e igualmente de principal, a mas tardar en su Fecha de Vencimiento, contra
entrega del Titulo o de las constancias que al efecto expida Indeval, segun resulte aplicable.

En el caso que respecto de algun pago de intereses en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.]

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses. [¢] % ([e] por ciento).]

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada [e] ([#]) dias durante la vigencia de la Emision conforme al siguiente calendario y en las siguientes Fechas
de Pago de Intereses (cada uno, un “Periodo de Intereses”):

No. Inicio de Periodo Fecha de Pago de No. Inicio de Periodo Fecha de Pago de
de Intereses Intereses de Intereses Intereses
1 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 7 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
2 [¢] de [e] de [e] [¢] de [e] de [e] 8 [e] de [e] de [e] [¢] de [e] de [e]
3 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 9 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
4 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 10 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
5 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 11 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]
6 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e] 12 [e] de [e] de [e] [e] de [e] de [e]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas no sea un Dia Habil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales

10



efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente
Periodo de Intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara (incluyendo) en la fecha de emision y terminara (excluyendo) en la
primera Fecha de Pago de Intereses y, cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara (incluyendo) en la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente y terminara (excluyendo) en la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de principal exigible de los
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa de interés
anual igual al resultado de adicionar [e] ([e]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles correspondiente al Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago de Intereses
en que ocurra el incumplimiento, calculados sobre una base de un afno de 360 (trescientos sesenta) dias, por los
dias naturales efectivamente transcurridos en mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde
la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal insoluto vencido y no pagados
haya quedado integramente cubierta. En el entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora
se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios y ordinarios (en ese orden), posteriormente, [el
importe de la prima a pagar, en su caso y, finalmente,] al pago de principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de
la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o
en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos,
a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectue el pago y en la misma
moneda que la suma principal, en caso de que dicho pago sea efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cémputo
de los intereses moratorios respectivos.

Amortizacion del Principal.

[Pesos]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del Titulo, segun
resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este ultimo la Fecha
de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI,
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[DOLARES]

[El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a
su valor nominal en Délares, contra la entrega de las constancias que expida Indeval para tales efectos y/o del
Titulo, segun resulte aplicable. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, considerandose en tal caso este
ultimo la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento, dara aviso a la Emisora a
través de correo electrénico, a Indeval por escrito, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa a través del SEDI,
o por los medios que éstas determinen, del importe de principal a pagar.]

[Amortizacién Anticipada Voluntaria.]

[PESOS]
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[El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles, a un precio
igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas
una prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles,
si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su
decisiéon de ejercer dicho derecho de amortizaciéon anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacién a cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que
el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de
la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo
anterior, a efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de
Intereses en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, notifique a Indeval por escrito,
ala CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la
fecha en la que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, la suma de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima
a pagar] y demas datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[DOLARES]

[ElI Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento,
la totalidad, pero no una cantidad menor a la totalidad de principal de los Certificados Bursatiles, a un precio igual
al 100% (cien por ciento) de la suma de principal adeudada respecto de los Certificados Bursatiles, [mas una
prima que se calculara conforme a lo dispuesto en el apartado denominado “Prima por Amortizacion Anticipada
Voluntaria” del Titulo] y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al Representante Comun respecto de su decision
de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a
cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento en la que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, mismo que debera incluir la fecha en la que el Emisor
tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles y la suma de la totalidad
del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, asi como, el importe de la prima a pagar]. Lo anterior, a
efecto de que el Emisor, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, notifique a Indeval por escrito, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o a través de los medios que éstas determinen, la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles, la suma
de la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles a amortizar[, el importe de la prima a pagar] y demas
datos necesarios para el cobro de los mismos.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizaciéon anticipada, el Emisor debera notificar dicha situaciéon al
Representante Comun por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por
escrito, 0 a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun
respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.]

[Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
voluntariamente la totalidad de los Certificados Bursétiles de manera anticipada debera, ademas del principal y
los intereses descritos en el apartado denominado “Amortizacién Anticipada Voluntaria” anterior, pagar una prima
por prepago que sera distribuida proporcionalmente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a
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su tenencia y que sera calculada aplicando [e] % [[e] por ciento)] por cada dia a transcurrir entre la fecha en la
que el prepago tenga lugar y la Fecha de Vencimiento de la emision sobre el valor nominal de los Certificados
Bursatiles, calculada sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias. [El pago de la prima a que hace referencia
esta seccion se realizara en Pesos. / El pago de la prima a que hace referencia esta seccion se realizara por un
monto en Délares en la fecha de pago correspondiente.]]

Lugar y Forma de Pago.

[PESOS]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran en Pesos el dia de su vencimiento y
en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos
realizada a través de los sistemas del Indeval, contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos
emita Indeval, segun corresponda. El domicilio de Indeval se ubica en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México,
sin perjuicio de que el mismo pudiera llegar a modificarse, en cuyo caso el nuevo domicilio de Indeval resultaria
aplicable.

En caso de que algun pago de intereses y/o de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el
Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, colonia Juarez, Demarcacion
Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a
tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos.]

[DOLARES]

[El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles se pagaran en Délares el dia de su vencimiento
y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, mediante transferencia electronica de fondos realizada a
través de Indeval, en la ciudad de [Concord California], Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de
[Bank of América], ubicadas en [1655 Grant Street BLDG A-10 94520], en la cuenta numero [62904-25160 ABA
numero 026009593], a nombre de Indeval o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval de manera
escrita a la Emisora y al Representante Comun.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefalada
en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito, con la suficiente oportunidad, a la Emisora y al Representante Comun, el (los)
numero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion
para la Emisora, para el Representante Comun o para Indeval, mediante: (i) entrega de fondos en cuentas de
depodsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; (ii) la entrega de documentos a la vista
denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica. En
este sentido, cada uno de Tenedores debera manifestar al custodio su eleccién respecto a la forma de recibir los
pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursatiles debera contar con los
medios suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles dejaran de
devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en Délares, de
conformidad con lo sefialado en este apartado, a mas tardar a las 11:00 horas de la Ciudad de México de la
Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.
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Indeval Unicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefalado y de conformidad con la
mecanica establecida en el Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Dodlares a la cuenta que cada custodio
le instruya. En caso de que el pago de principal y/o los intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago y/o el Titulo, segun resulte aplicable, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia y/o el
Titulo, segun resulte aplicable, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En caso de que algun Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio intermediario financiero, sobre
la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido
que la Emisora, el Representante Comun e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los
recursos en Dolares a la cuenta de Délares que cada intermediario financiero le instruya.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la
suma de principal, mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Demarcacion Territorial
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
sefalar el Representante Comun para dichos efectos.]

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores.

Adicionalmente al pago de principal, intereses ordinarios, [incluyendo el pago de cualquier prima que resulte
procedente por amortizacién anticipadal, y en su caso intereses moratorios, asi como al resto de las obligaciones
adquiridas conforme al Titulo, la Emisora tiene las siguientes obligaciones frente a los Tenedores:

a. Entregar a la CNBV a través del STIV-2, asi como a la Bolsa a través del SEDI, la informacion financiera
trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV y con las Disposiciones. En el caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se
acompanara de la informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

b. Asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebraciéon de su asamblea anual ordinaria
de accionistas dentro de la cual se incluya el informe del consejo de administracién, los estados
financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable que haya sido presentada a dicha
asamblea.

Causas de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada
uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

a. Falta de Pago. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno de los intereses devengados al amparo
de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago de Intereses y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse, salvo, tratdndose del
ultimo pago de interés, el cual debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

b. Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo con motivo de la Emision
de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 5 (cinco) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se haga del conocimiento del Emisor que la informacion es incorrecta o de la fecha en la que el
Emisor tenga conocimiento de que la informacién es incorrecta, segun corresponda..

C. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emisién
y no remedian tal incumplimiento dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
distinto para su remediacion.

d. Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun instrumento similar,
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que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion financiera nacional o extranjera o se trate
de un financiamiento bursatil de la Emisora que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente o superior, en cualquier moneda, a EUA$[50°000,000.00] ([cincuenta millones] de Délares,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América). Lo anterior, en el entendido que, de
actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma
inmediata.

e. Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

f. Expropiacidn, Intervencién. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesioén, administracion o el control de activos de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal
suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera de la Emisora y de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia
de START; o (ii) desplazare a, o limitare las facultades de la administraciéon de la Emisora o de cualquiera
de sus subsidiarias y dicho desplazamiento o limitaciéon subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa)
dias naturales y se afecten de manera adversa las operaciones o la situacién financiera de la Emisora 'y
de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de
pago y la solvencia de START. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun de forma inmediata.

g. Cambio de Control. Si ocurre un cambio de control (segun se define control en el articulo 2, fraccion Il
de la LMV) de la Emisora. Lo anterior, en el entendido que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comun con al menos [e] ([e]) Dias Habiles previos a que
surta efectos la operacion de que se trate.

h. Cancelacién o suspension de la inscripcion en el RNV. Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
(cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

i. Validez del Titulo. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas anteriormente, todas
las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que representen cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, entregue una notificacion por escrito al Representante
Comun en la que le solicite a éste ultimo, declarar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
misma que debera ir acompafiada de la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de
Certificados Bursétiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso. En dicho caso, el Dia Habil inmediato siguiente a la recepcién de dicha
notificacion, el Representante Comun publicara un evento relevante a través del SEDI (o de los medios que la
Bolsa determine) en el que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, haciéndose exigible
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a
la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no
realice el pago de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la
suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los
Certificados bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccion
“Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial alguno al
Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que no se ejerza el derecho a que se refiere el parrafo anterior por parte
de ningun Tenedor o grupo de Tenedores, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la actualizacion de la
Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun convocara una Asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva sobre el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. En tal supuesto, si la Asamblea de
Tenedores resuelve el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se
publiquen a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal
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insoluta de los Certificados Bursatiles, y los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago
de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados bursatiles haya
quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo.
Lo anterior, sin necesidad de requerimiento judicial y/o extrajudicial alguno al Emisor.

El derecho de los Tenedores de dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles se extinguira si el
supuesto que dio origen a dicho derecho es corregido o subsanado dentro de los plazos de gracia aplicables.

El Representante Comun dara a conocer de manera inmediata a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o por los medios que determine) y al Indeval por escrito (o por los
medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando
se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.]

Garantia. Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Titulo [son quirografarios, por o que no cuentan con
garantia especifica alguna, ni se han gravado o afectado activos del Emisor como garantia o fuente de pago de
los Certificados Bursatiles / contaran con una garantia [e]].

[Monto de Sobreasignacién] El Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de realizar una sobreasignacién
hasta por [$[#],000'000,000.00 ([e]) / EUAS$[e] ([¢]) cuyo monto equivalente a la fecha de emision, Unicamente
para efectos informativos, corresponde a $[e] ([¢])] (el “Monto de Sobreasignacién”), representado por hasta [e]
([®]) de Certificados Bursatiles. La sobreasignacion sera aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra
presentadas por el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas érdenes de compra seran asignadas con
la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de que el Emisor ejerza el derecho referido, el monto
total de Emision sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacion.

Asambleas de Tenedores, Reglas de Instalacién y Facultades. Las asambleas de los Tenedores
representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado
de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley
General de Sociedades Mercantiles de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o de los
Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion
de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de
amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el siguiente
parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas,
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en siguiente parrafo, se
considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella
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representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos: (1) cuando
se trate de revocar la designacién del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro representante comun
que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision o cuando se trate
de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme a este
Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles salvo
que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier omision o error evidente en la redaccién del Titulo;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones
del mismo, y/o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del
STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del
canje y las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
tratarse de uno o mas de los supuestos senalados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en la secciéon denominada
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar cualquier convenio concursal o
el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo
cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los montos adeudados al amparo de los Certificados
Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote
de forma unanime y, en el entendido, ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas
asambleas seran las establecidas en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles. Sila Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con
cualesquiera que sea el niumero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval, acompafadas, en su caso, del listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para ello o sea acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ninguin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor
0 sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias,
deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran para
integrar el quorum de instalacion y votacién en la Asamblea de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad
para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta

se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
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seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificados Bursatiles en
circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalaciéon
de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido debidamente
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la legislacion aplicable, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacién ni votacién respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse con lo quérums de instalacion
y votacioén previstos en el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una posterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccidn | de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Representante Comun. La Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y, mediante su firma en el Titulo
acepta dicho cargo y las obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones, asi como en el Titulo
(en todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectuan en este
Titulo). Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la legislacién aplicable, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores instalada conforme lo
dispuesto en dicho Titulo. El Representante Comun esta obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, y tendra entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

ii) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles el Titulo;

iii) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacién o a solicitud de la Emisora, asi como
designar a la persona que actue como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecido en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;
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vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, ala CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI)
o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
conformidad con la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; y

viii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de
los intereses moratorios.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al Titulo, la
Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones y de
los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones, aclaraciones, limitaciones
y convenios expresos que se efectdan en el Titulo.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién y documentacion que la Emisora
y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los
Certificados Bursatiles y estos tendran la obligacion de proporcionar al Representante Comun, la informacioén y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere
el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles estaran obligadas a entregar dicha
informacion y documentacion, asi como a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informaciéon y documentaciéon que este requiera y en los plazos que
éste solicite para verificar el cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que
el Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran obligados
a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los
fines sefialados en esta seccion, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le hubiere
entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de
esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidon correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comuin no sera responsable por
actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora ni de
las personas que suscriban los documentos de la Emision o presten servicios a éste. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislaciéon aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en la
presente seccion, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra la obligacion de
solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona que suscriba los documentos de la
Emision, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién e
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que deban proporcionales
informacion en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avaltos, estados financieros, relaciones patrimoniales,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comun y que no
sea formulado directamente por este ultimo.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en caso de que la Emisora
no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello, a
cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que se trate, que considere conveniente o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en
la legislacion aplicable, en el entendido de que el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun
solamente respondera de los actos que le son directamente imputables en términos del Titulo y de las
disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero
la Emisora o los Tenedores, segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de las entidades federativas
de México, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o0 al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacién adicional
a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacion.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sustituto
haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de
la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo. La designacién de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de
bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momento de surtir
efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme al Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles.

Legislacién Aplicable y Jurisdiccién. El Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e
interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, y cualquier
Asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento de la emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El Titulo consta de [e] ([®]) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion de
Su encargo, obligaciones y sus facultades como Representante Comun de los Tenedores, por el Representante
Comun, en la Ciudad de México, el [e] de [e] de [e].
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El Emisor

START BANREGIO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
BANREGIO GRUPO FINANCIERO

Por: [Ricardo Lacavex Villarreal] Por: [Rubén Orlando Gracia Martinez]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

En aceptacion del cargo de
Representante Comun de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

Por: [José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, César David Hernandez Sanchez o Claudia
Alicia Garcia Ramirez]
Cargo: Apoderado
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